5. Fijna 2020

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerd ve
sluzbach Markit (zafi - konecny):
ocekavani trhu: 49,1, predchozi hodnota:
49,1

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerll ve
sluzbach Markit (zafi - konecny):
ocekavani trhu: 47,6, predchozi hodnota:
47,6

e 10:30 Index investorské dlvéry Sentix
(fijen): ocekavani trhu: -9,1, predchozi
hodnota: -8,0

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (srpen):
oCekavani trhu: 2,2 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

USA:

e 15:45 Index nakupnich manazerli ve
sluzbach  Markit (zafi - konecny):
ocekavani trhu: 54,6, predchozi hodnota:
54,6

Akciovy vyhled

Evropské akcie by mély zacit obchodovani v novém
tydnu rdstem do +1%. Spoletné se zamorskymi
futures (+0,5%) budou reagovat na zlepsujici se
stav amerického prezidenta, ktery byl v zavéru min.
tydne pozitivné testovan na covid-19. Investori nyni
ziejmé sazi také na to, ze bitva o stimulacni balik v
USA mezi demokraty a republikany, by kvdli
hospitalizaci Trumpa, mohla byt u konce a balik
pomoci by mél byt nakonec schvalen. Z technického
pohledu nyni budeme sledovat, zdali se index
SP500 po rlstu udrzi nad Grovnémi kolem 3360
bodl. Asie pres noc rostla v Cele s Japonskem
(+1,7%), zajimavé bylo, Ze v Cele rlistu byly vidét
tzv. value sektory (finance, prlmyslové firmy). To
by mohla byt dobra zprava i pro Evropu a prazskou
burzu. Domaci trh uzavrel v patek na 1673 bodech
a v tydennim kontextu mirné oslabil (-0,7%),
zatimco zahranicni trhy v minulych dnech mirné
rostly. Posileni bychom se tedy mohli dockat dnes i
v Praze. Index PXTR ma zatim technickou rezistenci
kolem 1700 bodfi. V patek se poprvé obchodovaly
akcie Ceské Zbrojovky, titul uzaviral na IPO cené
290 K¢.
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Ceska republika

Globalni akciové trhy se v zavéru tydne ponorily do zaporného
teritoria, kdyz investofi preferovali bezpecnéjsi aktiva poté, co
se objevila zprava o pozitivnim testu na koronavirus u
amerického prezidenta D.Trumpa. V negativnim sentimentu
vcerejsi ztraty mirné prohloubila i prazska burza a méreno
indexem ztratila -0,16% na hodnotu 857. Moneta Money Bank
umazala -0,93% na 53 K¢, Komeréni banka klesla o -0,52%
na 482 K¢, naopak Erste Bank pridala 0,46% na 485 K. Avast
potom oslabil 0 -0,61% na 155 K¢ a akcie 02 ubraly -0,45%
na 221 K¢. Ceska zbrojovka dosahla v IPO upisovaci cenu 290
K¢ a dnes se prvni den obchodovala na sekundarnim trhu.
Titul v dopoledni ¢asti seance stoupl az nad 300 K¢, nicméné
postupné zisky umazal a zakonéil na upisovaci cené 290
KE.

PX (pfedchozi den)

1359

1517

860

16:36

Némecko

Index DAX uzaviel se ztratou 0,33 % na 12689,04 b.
Némecké akcie béhem dne ztracely az 1,5 %, sentiment na
trzich zhorsila nocni zprava o pozitivnim testu na koronavirus
amerického prezidenta Donald Trumpa a prvni damy Melanie.
V zavéru seance se jim vSak podafilo ztraty vyznamné
stahnout, celoevropsky index Stoxx 600 Europe dokonce
uzavrel na kladné nule. Z evropskych sektorll se nejvice dafilo
utilitdm, komunikacnim sluzbam a financnim spolecnostem, v
nejvetsim zaporu na obou stranach Atlantiku naopak byly
akcie technologickych firem. V Némecku si nejvétsi zisky
pripsalo (1COV; +2,2 %), které tak umazava stredecni ztraty
po oznameni akvizice castecné financované emisi novych
akcii. Analytici Morgan Stanley podle dnesni zpravy oznadili
akcie za preferované mezi cyklickymi spole¢nostmi v EU a
oCekavaji ,mini oziveni® petrochemickych marzi od pristiho
roku. Nejvétsi propad naopak zaznamenaly akcie Bayeru
(BAYN; -3,0 %), u kterych dozniva ctvrtecni profit warning, a
polovodicového Infineonu (IFX; -2 %).
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USA

Zamorské akcie uzavfely tyden volatilni ztratovou seanci. Pod prodejni tlak se dostaly diky vCerejsi zpravé o
pozitivnim testu prezidenta Trumpa na koronavirus a horsim cislim z trhu prace. Caste¢nou korekci ztrat naopak
prineslo vystoupeni predsedkyné Snémovny reprezentantli Nancy Pelosiové, kterd naznacila pokrok v jednani o
rozpoCtu. V zavéru seance vsak ztraty znovu narlstaly. Hlavni akciové indexy oslabily o 0,5% (DJIA) - 2,2%
(NASDAQ). Prodavaly se zejména velké technologické tituly jako Apple (AAPL —-2,9%), Amazon (AMZN -3,0%)
nebo Microsoft (MSFT —2,8%), které srazely i hodnotu indexu SP500 (-1,0%) - pfitom 2 ze 3 akcii tohoto indexu v
priibéhu seance rostly. Kromé informacnich technologii (-2,5%) se nedafilo komunikacnim sluzbam (-2,0%) a
sektoru zbytné spotfeby (-1,1%). Rostly naopak utility (+1,1%), primyslové podniky (+1,1%) a reality (+1,6%). V
ramci indexu SP500 si nejhiife ved| vyrobce zdravotnickych pfistrojl DexCom (DXCM —7,1%), jehoz akcie obdrzely
snizené doporuceni od analytikll Wells Fargo. Nejlépe se naopak dafilo chemiéce LyondellBasell Industries (LYB
+6,0%), kterd oznamila, Ze ziska polovicni podil v polyetanolovém a etanovém byznysu jihoafrické Sasol na Gzemi
USA. Na komoditnich trzich previadala Cervena barva. Klesala zejména ropa (-4,6%). Nedafilo se ani zemnimu plyn
(-2,7%), kukufici (-0,9%) nebo so6je (-0,3%). Rostla naopak méd (+3,8%) a pSenice (+0,5%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




