23. zari 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 14:30 Ozndmeni repo sazby (23. zafi):
ocCekavani trhu: 0,25 %, predchozi hodnota:
0,25 %
Némecko:
. 09:30 Index nakupnich manazerli Markit/BME
(zéfi - predbézny): ocekavani trhu: 52,5,
predchozi hodnota: 52,2
Eurozéna:
. 10:00 Index nakupnich manazerd Markit (zafi -
predbézny): ocekavani trhu: 51,9, predchozi
hodnota: 51,7
USA:
. 15:45 Index nakupnich manazerd Markit (zafi -
predbézny): ocekavani trhu: 53,5, predchozi
hodnota: 53,1
. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (18.
zafi): olekdvani trhu: -3270 tis., predchozi
hodnota: -4389 tis.

Akciovy vyhled

Evropské indexy by mély dle indikaci futures otvirat s
mirnymi zisky, kolem 0,7%. Wall Street se véera podafilo
odvrétit pokles a index SP500 uzaviral rlistem 1% na 3315
bodech. Dafilo se predevsim technologickym titul&im. Po
predchozich poklesech tedy indexy zacatkem tohoto tydne
obratily trend a zkousi rlist. Z technického pohledu ale
napf. u indexu SP500 musi dojit k proraZeni Grovni 3330-
3350 bodl, abychom mohli konstatovat, Ze jsme vidéli
lokalni minima. Jinym slovy, volatilita se jesté mlize vratit.
Trhy v Evropé vCera v zavéru obchodovani ztratily Cast
ziskl. O Uvodni rlisty prfiSel predevsim bankovni sektor.
Dnes budou mit banky dalsi pFileZitost ke konsolidaci, ktera
by mohla byt soucésti tvofeni dolniho mantinelu, i
vyznamného dna. Nové restrikce, jez se zavadi v celé fadé
zemi Evropy proti pandemii, by vzhledem k nizkym cenam
akcii bank, mély byt v cenach zapoditany. Prazska burza v
Utery dokazala prerusit sérii 5 pokles@i v fadé a rostla.
Index PXTR posilil 0,7% na 1687 bod. Aby se domaci
index dostal do ,jistéjsSich" vod, musel by se dale zvedat a
v dohledné dobg& ,dobyt" Grovné kolem 1730 bodd. Jinak
by mohla i zde pokraCovat volatilita. Na akciich CEZu
budeme sledovat, zdali se podafi navrat nad cca 445 K¢,
kterd jsou soucasné minima z priibéhu Iéta. Na bankach
jsme vcera byli svédky pokusu o zastaveni propadu. Erste
se zvedla nad 500 K¢ (1,7%), KB se pokousela vratit nad
500 K¢ (1,2%) a Moneta s prehledem uhajila 50 K¢ (2%).
Na aktuélnich Grovnich bychom nadale Cekali prevahu
nakupnich objednavek pfed prodejnimi. Dnes zaseda CNB,
necekdme pritom dalsi sniZzeni sazeb. Stabilnim sazbam
napomaha vyssi inflace a slabsi kurz CZK. Urcita slabost
kvdli restrikcim v barech a restauracich byla v poslednich
dnech vidét na akciich STOCK a Kofola.
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Ceska republika

Zapadoevropské burzy se dnes pohybovaly v kladném
teritoriu, kdyz castecné korigovaly vcerejSi hluboké
propady. Podobny vyvoj byl k vidéni i na prazské burze
a index PX si polepsil 0 0,62% na 867 bodl. Tahounem
rlistu se stal bankovni sektor, ktery umazaval pfedchozi
ztraty. Erste Bank rostla o 1,59% na 510 K¢, Moneta
Money Bank se zvedla o 2,17% k 52 K¢ a Komercni
banka stoupla o 1,62% na 501 KC. Pojistovna Vig
pridala 0,72% na 556 KC. Cez pfi nejvyssim dennim
objemu 109 mil. K¢ zakonCil bez vyraznéjsi zmény na
442 K¢ (+0,11%). S nepatrnym ziskem zakoncil taktéz
Avast (152 K¢ +0,20%). Naopak mirny pokles
registrovalo Cme a to -0,41% s ocenénim u 97
KC.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX posilil 0 0,41 % na 12594,39 b. Némecké akcie do
nového tydne vstoupily nejvétsim propadem od poloviny
¢ervna a v prlibéhu pondéli mély dokonce nakroCeno ke
ztratam, které byly naposledy vidény v breznu. Uterni seance
se jiz nesla v klidnéjsim duchu, kdyz si index DAX pripsal 0,4
%. V Evropé se darilo energetickému sektoru a IT, naopak
nejvice ztracely utility a financni sektor. Podobné jako na
némeckém parketu, kdy nejvétsi ztraty zaznamenala
pojistovna Allianz (ALV; -1,9 %), zajiStovna Munich Re
(MUV2; -1,0 %), Deutsche Bank (DBK; -0,9 %) a E.ON
(EOAN; -0,9 %). Naopak se darilo akciim rozvozové sluzby
Delivery Hero (DHER; +4,5 %), 0 2,1 % vySe uzavrely také
akcie Deutsche Borse (DB1) a Fresenius Medical Care
(FME).
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USA

Americké akciové indexy se po vcerejSim poklesu postupné probojovaly do kladného teritoria a nakonec uzaviely se
solidnimi zisky. Relativné nejlépe si staly technologie, kdyZz referencni index Nasdaq zpevnil o 1,7%, SirSi index
S&P500 pak o vice nez 1%. Tradicni index Dow Jones kondil silnéjsi o 0,52%.

Navzdory dnesnimu rlistu byla na trzich po predchozich poklesech (vSechny indexy oslabily na tydenni bazi jiz
potfeti v fadé) viditelnd opatrnost pfi pokracujici vyssi volatilité na pozadi globalnich nejistot — akcelerace

v

koronavirovych Cisel na obou brezich Atlantiku, bliZici se prezidentské volby a predvolebni politické ,Sachy". Brzké
prijeti nového fiskalniho baliku se navic zkomplikovalo patecnim Umrtim clenky nejvysSsiho soudu USA R.
Ginsburgové, kde o nastupci se bude vést mohutny politicky boj, zvySujici pravdépodobnost odsunuti
koronavirového vlddniho stimulu na vedlejsi kolej.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




