14. zari 2020

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance
(Cervenec): ocekavani trhu: -6,00 mid.,
predchozi hodnota: 1,81 mid.

Eurozona:

e 11:00 Pr@myslovd vyroba  (m-m)
(sezoénné ocisténo) (Cervenec): ocekavani
trhu: 4,1 %, predchozi hodnota: 9,1 %

e 11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (oCisténo
o pocet pracovnich dni) (Cervenec):
oCekavani trhu: -8,1 %, predchozi
hodnota: -12,3 %

Akciovy vyhled

Akciové trhy za sebou maji 2 tydny poklesd v fadé,
investofi se s touto situaci setkavaji poprvé od
bfezna. Wall Street v patek prosla volatilni seanci,
ale nakonec uzavirala stagnaci. Index SP500 kondil
na 3340 bodech (denni minima u 3310 bodd).
Uvidime tedy tento tyden pokus o konsolidaci?
Kazdopadné kratkodoby mantinel na zminéném
indexu 3350-3450 bod(i se nyni zfejmé zuzuje
smérem doll, mozna rezistence se rysuje u 3400
bod@ a naopak podpora u 3300 bodd. Tento tyden
budeme svédky zasedani amerického FEDu, ve
stfedu bude nasledovat tiskova konference. Asie
pfes noc posilovala, Japonsko pfidalo +0,7% a
Cina0,1%. Americké futures nyni dokonce pridavaji
+1,3%, jako dfvod je uvadén mozny progres ve
vyvoji vakciny (Pfizer). Evropa nyni zaziva rozdilny
vyvoj oproti USA na tomto ,poli*, v nékterych
zemich zfejmé& zaala 2. vina pandemie (vCetné
CR). Evropské futures presto pridavaji kolem
+0,5%. Banky po poklesu z druhé poloviny min.
tydne se dnes budou pokouset v Uvodu Cast ztrat
umazat. V Praze uzavirala Erste v patek na 545 K¢
(-1,2%), ve Vidni titul konCil jesté mirné nize (538
KE). U KB by mélo dojit k udrzeni 520 K¢, zatimco
Moneta se v poslednich dnech obchoduje ve velmi
lzkém pasmu 53,50-54 K¢. CEZ se po cely uplynuly
tyden obchodoval pod 450 K¢ a budeme sledovat,
zdali nalezne silu zpét nad zminénou hladinu.

Nasdaq 100 11242 1,63
DJIA 27907 1,07
S&P 500 3375,75 1,26
DAX 13283 0,52
Euro Stoxx 50 3336 0,45

Nikkei 225 23559,3 0,65 0,87 4,15 8,37
Shanghai Composite 3263,78 0,11 -2,83 11,62 8,36
Hang Sen 24646,14 0,58 -0,78 0,09 -9,78

Nasdaq Composite 10853,55 -0,60 -5,28 14,34 32,85
S&P 500 3340,97 0,05 -3,30 11,29 11,33
Dow Jones Ind. Avg. 27665,64 0,48 -2,22 10,10 1,95

EUR/USD 1,1844 -0,01 0,23 4,61 7,67
EUR/CZK 26,542 -0,09 0,08 -4,74 -4,66
USD/CzZK 22,406 -0,05 0,31 -0,28 2,69
USD/JPY 106,03 -0,10 -0,21 -1,19 -1,93

Zlato 1946,3 0,35 1,04 13,04 29,34
Ropa 37,74 0,24 -5,93 0,91 -39,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zakoncila tyden v cervenych Cislech. Index PX se v
zaporu pohyboval po cely den a své ztraty postupné prohluboval. Z
dennich minim indexu pomohla zavére¢na aukce, kde velmi maly
objem u Avastu pomohl zmirnit jeho citelny propad a diky aktualné
nejvyssi vaze tohoto titulu v indexu to bylo znat. Index PX nakonec
koncil se ztratou 0,76 %. Akcie Avastu ztracely pred zavérem 3 % a
obchodovaly se za 155 K¢, jiz zminény obchod v zavérecné aukci
posunul kurz na 156,90 K¢ a snizil ztratu pouze na 1,85 %. Nové své
doporuceni pro titul predstavila Citigroup, ktera jiz vidi pouze omezeny
potencial. Doporuceni je na stupni ,neutral® a cilovd cena na 555
pencich (cca 160 Kc). Vcerejsi rlist korigovaly akcie Erste Group, které
odepsaly 1,23 %. V Cervenych Cislech koncila i Komeréni banka (-0,38
%). U CEZu nadale pretrvava podpréimérna obchodni aktivita, kdyz
dnes byly zobchodovany akcie pouze za 31 mil. K¢ Pres
fundamentdlné velmi zajimavé Urovné nejsou kupci prilis aktivni a titul
zOstava pod hranici 450 KE. Kurz si dnes odepsal 0,33 % a kondil na
447,50 KC. V zelenych cislech dnes koncily pfi nizkych objemech mensi
emise. Kofola se vrétila nad hranici 220 K¢ a pripsala si rlist o 1,38 %.

PX (pfedchozi den)
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Nejvetsi zisky si pripsala Deutsche Borse (DB1; +1,8 %).
Burzovni déim projevil zajem o koupi Borsa Italiana, o kterou
jevi zadjem také spolecné italska banka Cassa Depositi e
Prestiti a francouzsky Euronext. Dafilo se také Mercku (MRK;
+1,5 %) a Covestru (1COV; +1,1 %). Naopak Deutsche Bank
(DBK) ztratila 2,3 % a Continental (CON) uzaviel o 1,6 %
nize.
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USA

Americké akciové indexy vykazaly v zavérené seanci tohoto tydne smiSenou bilanci, kdyz ve ztraté zlstal
technologicky Nasdaq (-0,6%), zatimco SirSi index S&P500 (+0,05%) a tradi¢ni index Dow Jones koncily v kladném
teritoriu. Presto indexy v tydenni bilanci pokracovaly v zafijovém oslabovani v cCele s Nasdagem, ktery v tomto
mésici kumulované oslabil o témeér 8%. S&P500 je pak oproti srpnovému zavéru niz o 4,5%. Dnesni vyvoj nadale
ovliviiovala globalni covidova data, kterd v souhrnném méfitku jsou stdle na vzestupu. Trhy ale tézZ reflektovaly
oznameni japonské Softbank, Ze zvazi zmény ve své strategii opcniho obchodovéani po neddvném odhaleni
masivnich opcnich sazek, kterymi pomohly vyraznému rlistu vlajkovych lodi technologického sektoru v uplynulych
tydnech. Gigantu Microsoft (MSFT) navic nesvédcilo vyjadreni ze strany Ciny ohledné Tik Toku, preferujici zamorské
aktivity radé&ji utnout, nez nucené prodavat americkym korporacim. Jiz dfive americky prezident D. Trump stanovil
Ih@itu polovinu zafi pro prodej tamni divize nebo budou aktivity Tik Toku v USA zakazany.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




