Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
11,5 %

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(Cervenec): ocekavani trhu: 5,7 mid.,
predchozi hodnota: 34,1 mid.

Némecko:

e 08:00 Prdmyslovd vyroba (m-m)
(sezénné ocisténo) (Cervenec): ocekavani
trhu: 4,6 %, predchozi hodnota: 8,9 %

e 08:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (oCisténo
o pocet pracovnich dni) (Cervenec):
oCekavani trhu: -7,1 %, predchozi
hodnota: -11,7 %

Eurozona:

e 10:30 Index investorské divéry Sentix
(zari): ocekavani trhu: -11,5, predchozi
hodnota: -13,4

Akciovy vyhled

Vstup do nového tydne bude na vétsiné akciovych indexd
ve znameni pokusu o stabilizaci po propadech z druhé
poloviny tydne uplynulého. Citelnymi propady prosly
predevsim technologické akcie, americky Nasdaq proSel
nejvétsimi  poklesy od brezna. Sirsi index SP500 po
dosazeni novych maxim u 3580 bodd, nakonec uzaviral v
patek na 3426 bodech (-0,8%), kdyZz podstatné snizil
predchozi denni propad k 3355 bod@m. Z technického
pohledu reagoval na silnou rezistenci u 3600 bodd, nyni by
se zminény index mohl pokusit stabilizovat v ramci
patecniho kandlu mezi 3350 -3460 body. Ale to az zitra,
jelikoz dnes se v zamofi neobchoduje kvili svétku.
Pozornost se bude tento tyden presouvat postupné do
Evropy. Ve Ctvrtek zaseda ECB, posledni zpravy pritom
hovori o zpomalovani oZiveni ekonomik (priimyslova vyroba
v Némecko +1,2% za cervenec vs. odhad. +4,5%).
Zacinaji ustni jednani mezi EU a Velkou Britanii o brexitu.
Evropské indexy budou dnesni obchodovani dle indikaci
futures zaCinat rdistové do +1%. Prazska burza uzavirala v
patek na 1752 bodech (+0,1%). Domaci trh byl v druhé
poloviné minulého tydne imunni vici propadéim v zahranici.
Jednim z dfivodd byly pfedchozi poklesy a dalsim lepsi
vykon bankovnich tituldl v poslednich dnech. Zajimavou
zpravou je zprava k akciim Pegas, kde hlavni akcionar
hodla zahajit proces vytésnéni minorit, je zminéna cen
719,50 K&.

Nasdaq 100 11386 -1,41
DJIA 28029 -0,16
S&P 500 3398,5 -0,56
DAX 12893,5 0,75

Euro Stoxx 50 3268 0,65

Nikkei 225 23089,95  -0,50 1,41 2,25 12,38
Shanghai Composite 3286,55 -2,05 -1,42 1494 13,46
Hang Sen 24495,78  -0,81  -2,86 1,35 -6,89

Nasdaq Composite 11313,13 -1,27 -3,27 17,65 41,82
S&P 500 3426,96 -0,81 -2,31 10,11 16,65
Dow Jones Ind. Avg. 28133,31  -0,56  -1,82 7,04 6,75

EUR/USD 1,1828 -0,08 -0,89 4,76 7,10
EUR/CZK 26,457 0,03 1,74  -4,95 -4,35
USD/CzZK 22,352 0,08 0,78 -0,41 2,36

USD/JPY 106,25 0,02 0,33 -2,01 -0,92

Zlato 1928,8 0,13 -2,12 12,34 28,20
Ropa 39,54 -1,52 -7,67 1,15 -31,39

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zakonCila tyden s malym ziskem a to
+0,10% na hodnoté 902. Pohyby indexu v tomto tydnu
byly mirné a celkova zména indexu PX je -0,6%. Silny
rlist bankovniho sektoru v Evropé pomohl Erste Bank k
zisku 1,95% na 543 KC. Tuzemské banky se vyvijely
smiSené, kdyZ Moneta Money Bank ubrala -0,72% se
zavérem pod 55 KC a Komercni banka pridala 0,77%
na 526 K¢ Cme si polepsilo 0 0,72% s ocenénim nad
97 K< a Pegas se zvedl 0 0,60% na 670 KE. Naopak
Cez ubral -0,67% na 447 K&, kdyz prodejni objednévky
dorazily predevSim v zavérecné aukci. Pokracujici
korekce v technologickém sektoru stahla Avast o -
1,17% na 161 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecka burza dnes uzaviela v cervenych Cdislech. Mezi
nejsilnéjsi akcie se dnes radi Deutsche Bank (DBK +3,2 %),
Covestro (1COV +2,5 %) a Continental (CON +1,2 %).
Deutsche Bank dnes upustila od snahy o nabyti aktiv
spolecnosti Wirecard (WDI). Za prodej téchto aktiv se podle
insolvencniho spravce mélo jednat o sumu 100 mil. EUR.
Deutsche Bank ucinilo na néktera aktiva nabidku, ktera byla
Udajné nedostatecna. Zisky si pripisuje také spolecnost
Covestro, které némecka Commerzbank upravila doporuceni
na "koupit", kdyz dfive doporucovala "drzet". Cilovou cenu
stanovila na 50 EUR.

Nejvice ztratové jsou dnes spolecnosti realitniho sektoru v
Cele se spolecnosti Vonovia (VNA -6,4 %) a Deutsche Wohnen
(DWNI -5,9 %).
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USA

Americti investofi po nékolikatém protnuti historickych maxim dnes jiz druhym dnem zaZivali korekci. Nékteri

analytici pocatkem tohoto tydne varovali pred piehratim technologickych akcii a moznosti vyraznéjsi korekce.
Dnesni obavy pramenily z neopodstatnénosti predeslych abnormalnich rlistd technologickych akcii. Odbornici byli
nazoru, ze technologické akcie v USA byly hnany do nebes spiSe spekulanty, nez dlouhodobymi ,fundamentalnimi*
investory. Po otevieni obchodovani v USA pokracovaly panické vyprodeje, a téZ jsme mohli vidét cca 4% propad na
technologickém indexu NASDAQ, ktery se tim vyrazné pribliZil hranici 11 000 bodd. Panika byla nejspi$ prehnana,
protoZze se jak technologické akcie, tak akcie z téch ostatnich segmentd pomalu zvedaly a celkova nélada na
kapitalovych trzich v USA se uklidiovala.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parl se polita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




