3. zari 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Prlimérnad redlnd mésiéni mzda (y-y) (2Q):
ocekavani trhu: -2,1 %, predchozi hodnota: 1,4 %
Némecko:
. 09:55 Index ndkupnich manaZerl ve sluzbach Markit
(srpen - kone¢ny): ocekavani trhu: 50,8, predchozi
hodnota: 50,8
. 09:55 Slozeny index nakupnich manazerli Markit/BME
(srpen - kone¢ny): ofekdvani trhu: 53,7, predchozi
hodnota: 53,7
Eurozodna:
. 10:00 Index nakupnich manazerl ve sluzbach Markit
(srpen - kone¢ny): ofekavani trhu: 50,1, predchozi
hodnota: 50,1
. 10:00 SloZeny index nakupnich manazerd Markit (srpen
- konec¢ny): ocekavani trhu: 51,6, pfedchozi hodnota:
51,6
. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 5,7 %
. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (ervenec): ocekavani
trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %
USA:
. 13:30 Index propusténych zaméstnancl Challenger (y-
y) (srpen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
576,1 %
. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 7,5 %, predchozi hodnota: 7,3 %
. 14:30 Jednotkové naklady na praci (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 12,0 %, pfedchozi hodnota: 12,2 %
. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (29.
srpna): ocekavani trhu: 950 tis., predchozi hodnota:
1006 tis.
. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(22. srpna): oekavani trhu: 14000 tis., predchozi
hodnota: 14535 tis.
14:30 Obchodni bilance (Cervenec): ocekavani trhu: -
$58,0 mld., pfedchozi hodnota: -$50,7 mid.

Akciovy vyhled

Evropu ¢eka ve Ctvrtek dle futures pozitivni otevieni kolem
+0,5%. Wall Street vcera zakonCila tradicné na novych
maximech, index SP500 pridal +1,5% na 3581 bodech. Na
nékterych technologickych titulech jiz bylo vidét vybirani
zisk@i. Celkové vsak je rlist zminéného indexu rovnou pres
technické rezistence kolem 3540 bod@ prekvapenim. Nyni
je v cesté ,mega rezistence" v podobé Gzemi 3600 bodd.
Budeme rovnéZ sledovat, zdali se objevi urcitd rotace z
rlistovych sektorli do tzv. value sektord. To by nasledné
mohlo pomoci v lepsich vykonech také prazské burze. Ta
vCera nedokazala rlist potfeti v fadé, kdyz inde PXTR
uzaviral nize -0,2% na 1749 bodech. Pfitom napf. némecky
DAX ve stfedu pfidal +2%. Spatny den véera méla
Komercni banka (-2,4%), jez oslabila na 521 KC. Erste se
alesponi drzela v dohledu 530 K¢ (-0,8%). CEZ se
nedokazal odlepit od 450 KC. Dnes bychom cekali na
soucasnych urovnich urcitou aktivitu kupc.
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Ceska republika

Prazska burza neudrzela denni zisky a tésné pred
zavérecnou aukci se propadla do zéporného teritoria.
Index PX nakonec odepsal -0,20% na hodnotu 901.
Nedarilo se pfedevsim financnim tituldm, kdyz nejvétsi
propad registrovala Komercni banka a to -2,43% na
521 KC. Erste Bank potom klesla o -0,86% na 530 K¢,
Moneta Money Bank ubrala -0,36% k 55 KC a
pojistovna Vig ztratila -0,28% na 537 KC. Z mensich
emisi oslabila Kofola o -1,33% na 222 KC. Naopak
rlstem o 1,36% zakondil Avast s ocenénim na 164 K¢.
Vcerejsi zisky rozsifilo Cme o dalSich 1,05% na 96 K.
Cez stagnoval na Urovni 451 KC.
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Némecko

Némecké akcie po nékolika ztratovych seancich dnes
dokazaly vyrazné posilit. Podobné se dnes vedlo
vétsiné trhd v zapadni Evropé. Index DAX zejména diky
Uspésné prvni Casti seance uzaviel se ziskem 2,07% na
13 243 bodech. Nejlépe si vedly akcie Deutsche
Telekomu (DTE +5,2%). Analytici J.P.Morgan obnovily
pokryvani jeho akcii a ohodnotili je doporucenim
overweight s cilovou cenou 23 EUR. Jako jedinad v
indexu naopak oslabovala Deutsche Bank (DBK -0,8%).
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USA

Americké akcie posilily nejvice za posledni dva mésice a znovu tak posunuly hodnoty svych historickych rekordd.
Nakupni naladu opét Zivilo oéekavani investorll, Ze centralni banky budou delsi dobu udrZovat uvolnénou ménovou
politiku. Dnes si svych pét minut slavy uzivaly tituly, které v minulych dnech byly ponékud stranou zajmu (napr.
automobilky nebo utility), zatimco technologické tituly jako Apple (AAPL -2,0%) nebo Tesla (TSLA -6,5%) se zdaly
investorlim jiz ponékud predrazené. Hlavni akciové indexy posilily o 1,0 — 1,6%. Dafilo se zejména utilitam
(+3,1%), zakladnim materialdim (+2,3%) a realitam (+2,2%). Spolu s klesajici ropou oslabovaly energetické
podniky (-0,4%). Za vykonem trhu zaostaly také informacni technologie (+0,9%) a sektor zbytné spotieby
(+1,2%). V ramci indexu SP500 si po dobrych Ctvrtletnich vysledcich dobfe vedl vyrobce alkoholickych napojti
Brown-Forman Corp. (BF-B +10%). Oslabuji naopak tézafi ropy a zemniho plynu Diamontback Energy (FANG -
5,6%) a Marathon Oil Corp. (MRO -3,8%). Na komoditnich trzich previadala ¢ervend barva. Klesala jiz zmifiovana
ropa (-2,7%), zemni plyn (-1,3%), stfibro (-2,4%), zlato (-1,5%) Ci pSenice (-1,0%). Roste naopak sdja (+0,8%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




