2. zari 2020

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Maloobchodni trzby (m-m)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: -1,6 %

Eurozona:

e 11:00 PPI (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,7 %

e 11:00 PPI (y-y) (Cervenec): ocekavani
trhu: -3,3 %, predchozi hodnota: -3,7 %

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (srpen):
oCekavani trhu: 1000 tis., predchozi
hodnota: 167 tis.

e 16:00 Zakdzky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (Cervenec - konecny):
oCekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy v
Cushingu podle EIA (28. srpna):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
279 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (28. srpna): ocekavani trhu: -2000
tis., pfedchozi hodnota: -4689 tis.

16:30 Zména zasob destilatl podle EIA
(28. srpna): ocCekavani trhu: -1000 tis.,
predchozi hodnota: 1388 tis.

Akciovy vyhled

Futures naznacuji réistové otevieni pro evropské akcie nad
+0,5%. Na okolnich indexech jsme vidéli mirné rdsty i
vCera (napf. DAX +0,2%). Asie se pres noc obchodovala
smisené, kdyZ rostlo Japonsko +0,3% a naopak ztracela
Cina (-0,3%). Wall Street vcera diky zlepSenému zavéru
poskocila na nova maxima, index SP500 uzaviral na 3527
bodech (+0,7%). Navic aktudlné futures dale pridavaji
+0,4%. Tzn. index SP500 se pohybuje u uUrovné 3540
bodt, kde vSak ¢ekdme technickou rezistenci. Po rlistovém
otevieni bychom se tak nedivili zvySené volatilité pres den i
na evropskych trzich. Otazkou zlstava, zdali se nyni
investofi zaméfi na sektory, které zaostavaly, zdali se mlize
objevit urcitd rotace z jiz drahych technologickych tituld.
Prazska burza v (tery stagnovala, vyraznéjsi poklesy pres
den stacily banky odvréatit. Napf. Erste tak uzavrela na 535
K¢ (-1,6%) po propadu pod Grover 530 K. Zde budeme
dnes sledovat, zdali se nakonec nad potencidlné spodnim
mantinelem (530-535 K¢) nakonec Erste udrzi. Akciim KB
se to nad 530 K¢ zatim dafi. Medialni CETV pfidava po
zpravach o mozném dokonceni transakce ze strany PPF.

Nasdaq 100 12390,25 0,63
DJIA 28714 0,32
S&P 500 3538,5 0,33
DAX 13065,5 0,83

Euro Stoxx 50 3294 0,70

Nikkei 225 23247,15 0,47 -0,68 4,88 11,75
Shanghai Composite 3414,13 0,10 1,10 16,98 18,17
Hang Sen: 25206,41 0,09 -1,18 6,12 -2,10

Nasdaq Composite 11939,67 1,39 4,13 25,00 49,94
S&P 500 3526,65 0,75 2,41 1541 20,51
Dow Jones Ind. Avg. 28645,66 0,76 1,41 12,45 8,49

EUR/USD 1,1892 -0,15 0,53 5,88 8,38
EUR/CZK 26,255 0,06 -0,47 -6,84 -6,25
USD/CzZK 22,067 0,21 -0,06 -1,35 1,65

USD/JPY 106,05 0,09 0,07 -2,61 0,12

Zlato 1964,6 -0,31 1,18 15,50 26,78
Ropa 43,46 088 -0,53 15,62 -19,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v prlibéhu seance oscilovala okolo
v€erejSiho zavéru, aby nakonec zakoncila s minimalni
zménou -0,02% na vcerejsi hodnoté 903. V Evropé se
nedarilo predevsim financnimu sektoru, coz stdhlo
Erste Bank o -1,62% na 534 KC. Moneta Money Bank
potom oslabila o mirnych -0,18% s ocenénim nad 55
KC. V zaporném teritoriu zakoncil taktéz Cez, kdyz ubral
-0,55% na 451 KE. Naopak Komercni banka vcerejsi
pomérné silny pokles ¢astecné korigovala a polepsila si
0 0,75% na 534 KC. Se ziskem zakondil i Avast a to
1,31% na 162 K¢ Cme pridalo 1,71% na 95 K¢ po
zpravé, ze PPF odeslalo Evropské komisi podklady k
findlnimu schvaleni prevzeti.
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Némecko

Index DAX po nadéjném zacCatku skoncil na kladné
nule. Nejlépe si vedl nemovitostni sektor, ktery pfipsal
1,26 %. Nejhlife se dnes dafilo sektoru komunikacnich
sluzeb (-0,81 %). Z tituld akcii nejvice rostly
spolecnosti Delivery Hero (+2,2 %), HeidelbergCement
(+1,7 %) a Infineon Technologies (+1,5 %). Nejhire z
indexu DAX si dnes ved!| Continental, ktery oznamil, ze
z d@vodu Uspory nakladd ve vysi nejméné 1 mid. EUR
za rok bude muset premistit ¢i propustit 13 %
zaméstnanc.
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USA

Predni americké akciové indexy dnes unisono posilily (opét) v cele s technologickym Nasdagem, zpevnujici o 1,4 a priblizil se dalSi psychologické
meté 12000 bod(i na pozadi riistu vétsiny vlajkovych lodi indexu, Sirsi index S&P500 i tradi¢ni index Dow Jones pak koncily obchodni den silnéjsi cca
0 3/4 procenta. Na maximech uzaviely mj. akcie technologické jednicky Apple (AAPL +4 %) s trzni kapitalizaci jiz 2,3 bil. USD, tabulky prepsaly i
Alphabet (GOOG / GOOGL +1,6 %), Amazon (AMZN +1,5%) ¢i Alibaba (BABA +3,8%). Technologicka euforie trva, nicméné dalsi sektory jiz tolik
radosti nepfinesly. Mezi technologiemi dnes ale ,brzdila" i bublinové rozjeta Tesla (TSLA -4,7%), reflektujici zamér spole¢nosti priibézné prodavat na
trhu akcie v objemu az 5 mld. USD pro posilovani rozvahy. Nutno ale podotknout, ze akcie Tesly zpevnily béhem srpna o 74 %! V této souvislosti téz
zmifime dnesni 40% rally akcii spol. Zoom (ZM), reflektujici vyrazné lepsi nez ocekavané kvartalni vysledky diky vysSimu vyuZivani
videokonferencnich sluzeb v dlisledku pandemie. V cele sektorovych rdstd dnes figurovaly zékladni materidly (+2,8 %) a informacni technologie
(+1,9 %). Naopak nedafilo se zdravotnictvi a utilitam, oslabujici o vice nez 1%. Zajimavy vyvoj byl dnes k vidéni na hlavnim ménovém paru
EUR/USD, kde euro kratce pokorilo metu 1,2 za dolar po témér 2,5 leté prestavce. Od svého bfeznového maxima tak dolar odepsal jiz témér 13 %.
Nakonec ale dolar uzaviral vici euro v blizkosti hranice 1,19. Korporatni sektor z fady S&P500 konstituentli dnes neregistroval ,skokana" dne. V
popredi se udrzoval maloobchodni fetézec Walmart (WMT +6,3%) po zpravach o planovaném rozjezdu distribuéniho programu Walmart+, ktery ma
s nizSim ro¢nim predplatnym (98 USD/rok) konkurovat online gigantovi Amazon a jeho sluzbé Prime (119 USD/rok). Nejhorsi vykonnost naopak
zaznamenala farmaceuticka spol. Mylan (MYL -4,5 %) po varovani od reguldtora FDA o nedostatecném fizeni kvality svych produktd ve vyrobnim
zavodé % Indii.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




