14. srpna 2020

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(Cerven): ocekavani trhu: 14,5 mld., pfedchozi
hodnota: 8,0 mid.

. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (2Q - predbézny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,4 %

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (2Q -
predbézny): ocekavani trhu: -150 %,
predchozi hodnota: -15,0 %

USA:

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(Cervenec): ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi
hodnota: 7,5 %

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (2Q -
predbézny): ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: -0,9 %

. 15:15 Prlimyslova produkce (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: 5,4
%

. 16:00 Podnikové zasoby (Cerven): ocekavani
trhu: -1,1 %, predchozi hodnota: -2,3 %

. 16:00 Index spotfebitelské ddvéry University of
Michigan (srpen - predbézny): ocekavani trhu:
71,9, predchozi hodnota: 72,5

Akciovy vyhled

Asijské trhy pres noc spiSe ztracely, v Cele poklesu byla
Jizni Korea (-1,2%) s reportovanym dvojnasobnym dennim
prirGstkem poctu nakazenych koronavirem. Cina si
odepsala -0,2%, maloobchodni trzby za Cervenec byly
slabsi neZ ocekavané (-1,1% vs ocek.+0,1%). Evropské
indexy budou dle indikaci futures otvirat bez vétSich zmén.
Z technického pohledu se pritom da v blizké dobé cekat
VEtSi pohyb. Otdzka jakym smeérem... Wall Street po
vcerejsim poklesu -0,2% naznacuje dle futures v Uvodu
rlst +0,3%. Index SP500 se tak pohybuje pobliz svych
maxim, kterd jsou soucasné cca hornim mantinelem tohoto
tydne (3380 bodtl), spodni mantinel Ize vymezit Grovnémi
u 3330 bod@. Nizsi hodnota je zfejmé také hladina, kterou
by medvédi vidéli radi v pfistich dnech ,pokofenou®, aby
mohli uvaZovat o néjaké formé korekce. Zpravy o
prozatimni nedohodé kolem baliku pomoci v USA jim k
tomu nehravaji. V pfistich dnech Ize Cekat informace kolem
obchodnich jednani mezi USA a Cinou, coZ by mohl byt
dalsi impuls pro akcie. Prazska burza vcera podruhé v fadé
oslabila, tentokrat index PXTR odepsal -1,16% na 1779
bodd. Kolem -2% si odepsaly CEZ, Erste i Komercni banka.
Dnes bychom na domacim trhu cekali klidn€jsi vyvoj, hlavni
tituly by se mohly obchodovat pobliz vcerejsich trovni.

Nasdaq 100 11229,75 0,49
DJIA 27893 0,25
S&P 500 3378,75 0,33
DAX 12994,5  -0,12

Euro Stoxx 50 3337 -0,21

Nikkei 225 23289,36 0,17 3,26 14,72 13,66
Shanghai Composite 3340,81 0,60 -1,94 14,58 18,71
Hang Sen 25340,8 0,44 1,20 4,34 -0,20

Nasdaq Composite 11042,50 0,27 -0,59 24,59 37,75
S&P 500 3373,43  -0,20 0,72 19,63 15,28
Dow Jones Ind. Avg. 27896,72  -0,29 1,86 20,00 6,15

EUR/USD 1,1816 0,03 0,25 9,26 6,39
EUR/CZK 26,109 -0,03 -0,89 -13,74 -5,06
UsD/CzK 22,09 -0,02 -0,64 -5,76 1,07

USsD/JPY 106,85 -0,07 088 -0,17 0,69

Zlato 1948,5 -0,55 -3,27 10,94 28,05
Ropa 42,66 0,33 2,84 44,55 -21,59

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza korigovala své predchozi riisty a dnes vyraznéji oslabila.
Index PX oslabil o 1,16 %, coz je nejvyraznéjsi pokles od konce
Cervence. Po véerejsich vysledcich se mirného navysSovani cilovych cen
dockal Avast, k vySsim cenam mu to vSak nepomohlo a kurz navazal
na vCerejsi pokles. Zaverecna cena 165,90 KE znamena pokles o 0,54
%. Akcie CEZu zastavily svij rlist pfesné na Urovni svych klouzavych
préimérd (200, 50) a nad 480 K¢ se prozatim neprobojovaly, prestoze
zvefejnéné vysledky s vylepsenym vyhledem by tyto UGrovné
ospravedlIriovaly. Kurz dnes korigoval na 470 K¢ (-2,08 %) a v podstaté
se vratil na Urovné pred zverejnénim pozitivnich vysledk@. Vybirani
kratkodobych zisk bylo patrné i u akcii Erste Group. Titul béhem
nékolika dni posilil o téméF 10 %, lokalni maximum bylo k vidéni véera
nad hranici 560 K. Dnes kurz oslabil na 544,80 K¢ a ztratil necela 2
%. Obdobnym zplisobem korigovala i Komercni banka. Nejvyraznéji v
kladnych dCislech koncila Kofola, ktera si pripsala 0,9 %. Objem
necelych 3 mil. K¢ neni z celkového pohledu vyrazny, ale v pfipadé
Kofoly se da mluvit o zvySeném zajmu oproti béZznym seancim. O 0,89
% posilily rovnéz akcie medialni CETV.
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Némecko

Pozornost na frankfurtské burza byla ve ctvrtek upfena na
vysledky reportujicich spolecnosti. Némeckd energeticka
spolecnost RWE (+2,3 %) reportovala solidni vysledky za
prvni pololeti. Spolecnost v prvnim pololeti mezirocné zvysila
Cisty zisk na 1,010 mid. euro, oproti 845 mil. euro v prvnim
pololeti loriského roku. Za rlistem stdlo rostouci portfolio
obnovitelnych energii, které se spoleCnost chysta dale
rozSirovat pomoci své ,agresivni® akvizicni strategie.
Nasledovala spolecnost Adidas (+1,7 %) a nasledné Deutsche
Telekom (+1,3 %). Trzby piekonaly konsensus oCekdavani
analytikd, kdyz dosahly 27,041 mid. euro. Cisty zisk meziroéné
poklesl z 944 mil. euro na 754 mil. euro. Vysledky zverejnila
také spoleCnost Deutsche Wohnen (-1,8 %). Ta svymi
vysledky nepotésila, kdyz oCistény zisk na akcii dosahl 0,202
euro a zaostal tak za ocekavanim analytikd na Grovni 0,385
euro.
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USA

Po vcerejs$im slusném rdstu hlavnich zamorskych akciovych index( si dnes investofi davali ,,pauzu®. Obchodovalo se
smiSené bez vyraznych globalnich kurzotvornych zprav. Analytici upozorfiovali na mirné zlepSujici se sentiment v
ramci globalniho hospodafského oZiveni. Nasly se i vyjimky. Reditel investicni strategie z firmy E*¥Trade sdélil sv{j
nazor: ,Neni nic zvlastniho, ze S&P 500 koketuje se svym historickym maximem, kdyz mame za sebou 5 mésic(
plstu." TéZ zdtraznil, Zze bude ddlezité, jestli oZivujici se tempo aktivity mezinarodniho obchodu bude stagnovat
nebo nadale mirné rlist. Americky dolar dnes obdobné bez vyrazného pohybu na Cervené nule a na paru s ¢eskou
korunou se drzel blizko hodnoty 22,14 USDCZK. Vysledky hospodareni véera po uzavieni trhu v USA oznamila
znama technologicka spolecnost Cisco (CSCO; -11,2 %). CSCO bohuzel své investory nepotésilo, a to hlavné
reportovanym vyhledem na dalsi obdobi. Z dalsich individudlnich titul& dnes stalo za povsimnuti réistu ceny akcii
Autodesk (ADSK; +2,86 %) poté, co bankovni diim Barclays, konkrétné analyticka Saket Kalia, zvysila cilovou cenu
pro ADSK z 250 USD na 274 USD. Dle jejiho tvrzeni vypada obchodni aktivita na e-shopu ADSK dobre a propagacni
aktivita marketingového oddéleni velmi konzistentné.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




