12. srpna 2020

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Pr@myslovd vyroba  (m-m)
(sezénné ocisténo) (Cerven): ocekavani
trhu: 10,0 %, predchozi hodnota: 12,4 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (7.
srpna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -5,1 %

e 14:30 CPI (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,6 %

Akciovy vyhled

Na Wall Street byl véera ke spatfeni obrat, presnéji
feeno Uvodni rdst na nova kratkodoba maxima
nevydrzel a indexy zakondily v zaporu. Index SP500
nakonec ztratil -0,8% - poprvé po 8 rlistech. A
poprvé od brezna jsme byli svédky 3 ztratové
seance pro technologicky sektor (Nasdaq -1,7%).
Dlvodem pro vybirani ziskli mohou byt obavy ze
zpozdéni schvaleni baliku pomoci v souvislosti s
nasledky pandemie. V neposledni fadé index SP500
stoji pred ddlezitou rezistenci v podobé historickych
maxim u 3400 bod(. Tento tyden vidime rotaci
penéz z technologického sektoru, ktery neni
rozhodné levny, smérem do cyklickych titul@, které
nejsou rozhodné drahé, ale jejichz vysledky byly a
jsou vice ovlivnény pandemii. Evropské indexy
budou ve stfedu otvirat jen s mirnymi ztratami
(futures na USA aktualné rostou +0,5%). Prazska
burza véera zavrSila 8. rlst v fadé a v této sérii
posilila nejvic (+1,5%). Erste (+2,8%)tézila ze
zminéného toku bankovniho sektoru, v kladnych
Cislech se obchodovaly také Moneta a KB. Dnes
bychom u bank cekali spiSe pauzu. CEZ predstavil
dobra cisla za 2Q se solidnim vyhledem pro rok
2020 na provozni Urovni. Jeho akcie se tak zkousi
vracet k 480 K¢ (+1,5%). Vysledky dnes reportoval
Avast, upravena EBITDA 241 mil. USD lehce
prekonala odhady trhu, spolecnost drzi vyhled pro
cely rok u vynos@ na horni hranici, velkou reakci na
dané Cisla necekame. Celkové by si dnes domaci trh
mohl dat spiSe pauzu.

Nasdaq 100 10946,5 0,63
DJIA 27808 0,70
S&P 500 3346 0,48
DAX 12913 -0,22

Euro Stoxx 50 3318 -0,24

Nikkei 225 23850,57 0,47 0,82 10,67 18,28
Shanghai Composite 3115,57 0,75 0,28 4,90 21,98
Hang Sen 28960,5 1,13 0,66 11,40 7,98

Nasdaq Composite 9178,86 -0,27 1,75 15,45 31,39
S&P 500 3265,35  -0,29 0,94 11,14 25,75
Dow Jones Ind. Avg. 28823,77  -0,46 0,66 8,78 20,09

EUR/USD 1,1729 -0,09 -0,60 0,89 -3,03
EUR/CZK 26,181 0,14 0,66 -3,10 1,89
USD/CZK 22,317 0,24 0,07 -2,17 -1,13
USD/JPY 106,76 0,26 1,15 1,13 1,34

Zlato 1903,2 -1,68 #H###HE HHH#HE  HHEHHH
Ropa 42,34 1,12 -6,31 10,08 16,26

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Optimismus na akciovych trzich zdstava a na pozitivni
viné se veze nadale i prazska burza. Pocet rdstovych
seanci v fadé se dnes rozsifil na osm a dnesni pohyb o
1,55 % byl rovnéZ nejsilnéjSim z této série. V kladnych
Cislech zaviraly vsechny hlavni emise. Objem obchodd
se navysil na 340 mil. K& Zpravou dne byly vysledky
spolecnosti CEZ. Energeticka firma predstavila slusna
provozni Cisla, dafi se ji Iépe Celit dopadim
koronavirové krize a vylepSila vyhled hospodareni pro
letosni rok. VylepSeny vyhled pro ocistény zisk indikuje
moznost navySeni dividendy v nasledujicim roce.
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Némecko

Index DAX si pfipsal 2,04 % na 12946,89 b. Zprava o
rlistu automobilového trhu v Ciné a Rusku v cervenci
dodala optimismus evropskému automobilovému
sektoru. Mezi nejrlistovéjSimi akciemi DAXu jsme tak
dnes vidéli dodavatele Continental (CON; +9,1 %),
automobilky BMW (BMW; +5,8 %) a Volkwagen
(VOW3; +5,2 %). Darilo se také vyrobci (i v autech
pouzivanych) mikrocipl Infineon (IFX; +4,2 %), nebo
chemické spolecnosti Covestro (1COV; +4,4 %), ktera
vyrabi plasty pro automobily. Jeji akcie také tézily ze
zvySeni doporuceni od analytiki Baader Helvey na
Ladd" z ,reduce" a cilové ceny o 12 % na 40 EUR.
Nedafrilo se akciim Wirecard (WDI; -5 %) a RWE (RWE;
-1,8 %) pred vysledky.
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USA

Americké akciové indexy v zavéru seance Celily prodejnimu tlaku a nakonec uzaviely unisono v negativnim teritoriu
v Cele s technologickym Nasdagem, ktery propadl bezmala o 1,7%, SirSi index S&P500 pak uzavrel slabsi o 0,8%.
Na trhu byly nadale patrné investi¢ni rotace — zatimco tézké technologické vahy ztracely tfetim dnem a informacni
technologie se (-1,8%) drzely v popredi nejvice klesajicich obori, finan¢nimu sektoru (+1,3%) i prdmyslovym
spole¢nostem (+0,5%) se dafilo. Nejvétsi podivana ale panovala u ,bezpecnych pfistavd® — vyrazné oslabily
dluhopisy a predevsim pak drahé kovy, které registrovaly dramatické propady v Cele se stf¥ibrem (-15%!) po
predchozich silnych rlistech, reflektujici snizené obavy investorl ohledné budouciho ekonomického vyvoje na pozadi
lepsich makrodat. Urcité ale hraly roli i technické faktory — prekoupenost trhu a informace o zavirani vysoce
ziskovych pozic ze strany trznich leader& umocriuji dnesni korekéni pohyb. Podobny vyvoj byl k vidéni i u dluhopisd,
a to predevsim u delSich splatnosti. Vynos referencniho 10letého bondu se posunul z 0,57% na 0,63% znamenajici
mésicni maxima.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




