11. srpna 2020

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index olekavani
(srpen): ocekavani trhu: 55,8, predchozi
hodnota: 59,3

e 11:00 Przkum ZEW - index soucasnych
podminek (srpen): oCekavani trhu: -69,5,
predchozi hodnota: -80,9

Eurozona:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index olekavani
(srpen): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 59,6

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(Cervenec): ocekavani trhu: 100,4,
predchozi hodnota: 100,6

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y)
(Cervenec): oCekavani trhu: -0,7 %,
predchozi hodnota: -0,8 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou zacinat Uterni obchodovani
rlistem kolem +1%, alespori dle nastaveni futures.
Pres noc se dafrilo Asii v Cele s Japonskem (+2,5%).
Wall Street véera zakonCila rlstem +0,3%, kdyz
index SP500 uzaviel na novém kratkodobém
maximu 3360 bodd. I pfes pomérné vyraznou
prekoupenost  pretrvava rlstové  momentum,
impulsem byl pokles nové nakazenych pfipadd
covid v USA. V Praze dnes reportovala spolecnost
CEZ, vysledky za 2Q byly na Urovni Cistého zisku
(2,5 mil. KE) nepatrné pod odhady trhu, zatimco
EBITDA 12,8 mld. K& prekonala odhady 12,4 mid.
K& CEZ navysil odhad oCekavaného Ccistého zisku
ocisténého o mimoradné vlivy na Uroven 21-23 mld.
K¢ pro letosni rok (predchozi mantinel 19-22 mid.
KE) predevsim diky mimofadnému vynosu 1,5 mid.
K¢ v dasledku rozhodnuti soudu ohledné naroku na
urok s prodleni v souvislosti s vracenim Casti
zaplacené darovaci dané z emisnich povolenek. Na
provozni Urovni vyhled EBITDA stanovil CEZ do
mantinelu 62-64 mld. K¢ (predchozi oCek. 61-64
mld. KC). Akcie by se mély obchodovat v kladnych
Cislech. Celkové by mohl domdci trh profitovat z
pokracujici pozitivni nalady na zahranicnich trzich.
Postupné by vSak mohl rlist volatilita s tim, jak se
blizi pomérné zasadni technicka rezistence v USA
(SP500 3400 bod).
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Ceska republika

Prazska burza zahajila novy tyden na pozitivni viné a rlstova série na
domacim trhu se rozsifila jiz na sedm seanci. Index PX posilil 0 0,84 %
a posunul se na 914,89 %. Na trhu nadale panuje nizka aktivita, kdyz
objem obchod{ véetné aukce dosahl pouze 211 mil. K& Pozitivni body
do indexu pridavaly pfedevsim financni tituly. Bankovni sektor byl
rovnéz nejrlstovéjsim odvétvim v Evropé. Erste Group se ve Vidni
vratila nad hranici 20 EUR a v Praze zavirala na533 K¢ se ziskem 2,5
%. Vyraznéji pres 2 % rostly i akcie Komercni banky a Moneta Money
Bank. Necekané své predbézné vysledky v pribéhu dne oznamila
pojistovna VIG (500 K¢, +0,93 %). Vedeni informovalo o odpisu
goodwillu v Bulharsku, Chorvatsku a Gruzii ve vysi 120 mil. EUR. Zisk
pred zdanénim za prvni polovinu roku by mél byt kolem 200 mil. EUR,
coz pri zohlednéni odpisu indikuje relativné silné provozni vysledky.
Vedeni pfes doporuceni regulatord nadale navrhuje valné hromadé k
odsouhlaseni dividendu ve vysi 1,15 EUR. Akcie 02 se do ztraty
propadly az diky obchodu v zavérecné aukci (-0,91 %). CTU dnes
zahdjil tendr na kmitoCty pro rychlé mobilni sité. V podminkach
vybérového fizeni zlstaly nékteré body, které piilis nevyhovovaly
stavajicim operatorlim. Aukce samotna by se méla uskutecnit na
podzim. Po obchodu v aukci na dennich minimech koncil i CEZ.
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Index DAX uzavrel se ziskem 0,04 % na 12679,57 b. Evropské
a némecké akcie se v pondéli prevaznou vétSinu dne drzely
bez vyraznéjSich impulsd na kladné nule. Na obou stranach
oceanu oslabovaly technologické akcie. Na némeckém parketu
si nejvétsi zisky pripsaly akcie MTU Aero Engines (MTX; +3,9
%), Deutsche Bank (DBK; +3,4 %). Naopak se nedafilo
akciim Wirecard (WDI; -6,4 %), Infineon Technologies (IFX; -
2,3 %) a Deutsche Bérse (DB1; -2,1 %).
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USA

Americké trhy maji za sebou velmi Uspésny minuly tyden, kdy se Siroky index S&P 500 dostal jiz na dostrel
Unorovych historickych maxim, chybi jiz jen procento. Dnes je pohyb index( volatilnéjsi, ale presto diky rlistu
predevsim energetickych a primyslovych firem se index S&P opét sune vys, zase o kousicek k rekorddim. Mezi
slabsi sektory se dnes fadi IT a telekomunikace, kdyz invetofi na takto vysokych Grovnich indext ustupuji z téchto
prepalenych pozic a pfiviraji zisky. Proto oslabuje index Nasdag. Jak bylo zminéno vySe trh tahnou energetické
tituly, predevsim diky posileni ceny ropy. Saudi Aramco ohlasilo, Ze oCekava i nadale rdst poptavky po cerném
zlatu. Kdyz jsme u zlata, to pravé dnes zatim mirné oslabuje, ale setrvava nad 2 000 dolary za unci. V patek
zverejnil vysledky holding Berkshire Hathaway (BRK A +0,67%), firma se s téZkym obdobim popasovala slusné,
predevsim pak masivné odkupovala své akcie. Skokanem dne jsou akcie provozovatele zabavnich resortl MGM,
kam vice neZ 1 miliardu dolarli (asi 12% podil) investovala medidlni a internetova spolecnost IAC (IAC -1,84%). V
zavésu pak posiluji dalsi casino resorty v USA i jinde. Mezi dalsi rlistpvé firmy patfi prepravni firma FedEx, kde
analytik od spolecnosti Bernstein ocekava 3 lety rychly narlist objemu letecky cargo prepravy a rychlé odeznéni
COVID krize v tomto sektoru.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




