3. srpna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:30 HSBC Index nakupnich manazer{
ve vyrobé PMI (Cervenec): ocekavani
trhu: 49,8, predchozi hodnota: 44,9
e 14:00 Bilance statniho  rozpoctu
(ervenec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -195,2 mid.

Némecko:

e 09:55 Index ndkupnich  manazerd
Markit/BME  (Cervenec -  konecny):
ocekavani trhu: 50,0, predchozi hodnota:
50,0

Eurozoéna:

e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit
(Cervenec - konecny): ocekavani trhu:
51,1, predchozi hodnota: 51,1

USA:

e  15:45 Index nakupnich manazerl Markit
(Cervenec - konecny): ocekdvani trhu:
51,3, predchozi hodnota: 51,3

e 16:00 ISM ve vyrobé (Cervenec):
ocekavani trhu: 53,6, predchozi hodnota:
52,6

Akciovy vyhled

Evropské indexy zacnou obchodovani v novém
tydnu a soucasné i mésici mirnym réistem. Budou
tak reflektovat zavérecny rlst na Wall Street v
posledni hodiné obchodovani v patek, kde index
SP500 pridal +0,7% a uzaviral na 3271 bodu.
Situaci »zachranovaly" vysledky velkych
technologickych firem (AAPL, FB, AMZN) jejichz
akcie nasledné silné rostly. Celkové index SP500
zlistal v poslednich tydnech ,uzavien“ v mantinelu
3200-3280 bod{. Zatimco Evropa ke konci ¢ervence
sestoupila ke svému nizSimu kratkodobému
mantinelu. Prazska burza v patek prerusila sérii 8
poklesd v fadé. Index vsak posilil predevsim diky
akciim Avast (+4,2%). Po vysledcich za 2Q se v
zaporu obchodovaly akcie Erste (-1%) i Moneta (-
2,3%). Banky splnily ocekavani trhu na provozni
Urovni, zisk zaostal kvdli vyssim odpistim. Erste by
mohla kolem 500 K¢ nalézt podporu, o to stejné se
bude snazit u 50 K¢ Moneta. Cisla za 2Q dnes
predstavila také Komercni banka, oproti odhadim
vSak zaostala. Budeme sledovat reakci jejich akcii,
nakolik jsou dCisla zapocitana v kurzu. Titul v
poslednich dvou tydnech oslabil z 580 K¢.
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Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne prerusila $niru osmi poklest v
fadé a méreno indexem PX pridala 0,65% na hodnotu 882.
Tahounem rlstu se stal Avast (168 KC +4,17%) poté, co
technologicky sektor ve svété zaznamenaval zisky po silnych
vysledcich lidr@ sektoru. Index PX taktéZz téZil z narlstu
pojistovny Vig o 2,75% na 500 KE. Po osmi poklesech v fadé
si polepsil Cez o mirnych 0,34% na 446 KCE. Z mensich emisi
se zvedlo Cme 0 1,04% na 87 K¢ a Kofola pridala 1,82% na
224 K¢. Naopak pod prodejnim tlakem nadale z@stal bankovni
sektor. Erste Bank odepsala -1,01% na 507 K¢ a Moneta
Money Bank ztratila -2,31% pod 51 K. Obé banky dnes pred
otevienim trhu reportovaly slusné vysledky na provozni
Urovni, nicméné Cisty zisk byl negativné zasazen vyS$imi nez
ocekavanymi opravnymi polozkami. Komerc¢ni banka pred
pondélnimi vysledky za 2Q ubrala -0,96% na 515 K. Akcie 02
potom oslabily o -0,93% na 214 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké a evropské akcie obchodovaly v mirném plusu,
odpoledne se vsak ponorily do mirné ¢ervenych cisel. Posiloval
IT sektor, povzbuzen vysledky velkych americkych
technologickych gigantd. Nedafilo se pfedevsim cyklickym
sektortim, 15% propad hrubého domaciho produktu eurozény
ve 2Q zkratka neni hezky na pohled. V Némecku tak mezi
nejztratovejsimi tituly nalezneme Covestro (1COV; -4,7 %),
Continental (CON; -4 %), Volkswagen (VOW3; -3,3 %),
Daimler (DAI; -3,1 %) nebo HeidelbergCement (HEI; -2,7 %).
Naopak se dafilo akciim Linde (LIN; +1,2 %), které
umazavaly cCtvrtecni  povysledkovou ztratu. Analytici J.P.
Morgan jim dnes zvysili doporuceni na overweight z neutral
diky planu dosahnout 25% provozni marze. Viyrobce leteckych
motord MTU Aero Engines (MTX; +1,1 %) predstavil v
prlibéhu obchodni seance celorocni vyhled. Spole¢nost
projektuje celorocni trzby v rozmezi 4-4,4 mid. EUR pfi
analytickém ocekavani 3,68 mid. EUR a ocekava ocisténou
EBIT marzi 9-10 %.
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USA

Zamorské akcie v zavéru seance vymazaly predchozi ztraty a uzavrely v zelenych Cislech. Ziskovy byl i cely tyden a
rovnéz koncici mésic. K obratu prispély zpravy o zitfejsi schlizce prednich americkych politikli, na které by mély byt
dohodnuta dalsi opatfeni na podporu ekonomiky. Hlavni akciové indexy posilily o 0,4% (DJIA) — 1,5% (NASDAQ).
Rast byl tazen zejména sektorem informacnich technologii (+2,5%). Dafilo se rovnéz sektorlim zbytné spotieby
(+1,3%) a komunikacnim sluzbam. Oslabily naopak energetické tituly (-0,7%), primyslové podniky (-0,4%) nebo
zdravotnické firmy (-0,6%). V ramci indexu SP500 si dobre vedly technologicti giganti Facebook (FB +8,2%) a
Apple (AAPL +10%). Oba potésily investory hospodaiskymi vysledky za uplynulé ctvrtleti. Druhy ze jmenovanych
titul& atakuje sva historickd maxima a planuje ke konci srpna rozstépeni svych akcii v poméru 4:1. Na opacném
konci Zebricku naopak figuruji akcie odévni Under Armour (UAA -8,1%), ktera dnes rovnéz zverejnila sva kvartalni
Cisla. Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Rostlo zejména v posledni dobé silné volatilni stfibro (+3,4%). Kromé néj
se dafilo zlatu (+1,2%), ropé (+1,2%), séje (+0,5%) a pSenici (+0,2%). Oslabila naopak méd' (-1,7%) a zemni
plyn (-1,4%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




