31. cervence 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:00 HDP (y-y) (2Q - prvni, predbézny):

oCekavani trhu: -12,3 %, predchozi
hodnota: -2,0 %
Némecko:
e 08:00 Maloobchodni trzby  (m-m)
(Gerven): oCekavani trhu: -3,0 %,

predchozi hodnota: 13,9 %
Eurozoéna:
e  11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (2Q -
prvni, predbézny): oCekavani trhu: -14,5
%, predchozi hodnota: -3,1 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (Cervenec):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

USA:

e 16:00 Index spotiebitelské dlvéry
University of Michigan (Cervenec -
konecny):  oCekavani  trhu: 72,9,
predchozi hodnota: 73,2

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou na zavér tydne otvirat bez vétsich
zmén, ale diky US futures (+0,3%) spise s tendenci k
mirnému rlistu. Vcera to na evropskych trzich nevypadalo
dobre, napf. némecky DAX si odepsal -3,5%. Wall Street
posléze predvedla lepsi vykon, index SP500 nakonec ztratil
jen -0,4% a udrzel Grovné technické podpory u 3230 bodt.
Prevazné technologicky Nasdaq dokonce ve ctvrtek pridal
+0,4%. Po zavieni trhu reportovali technologicti giganti
(AAPL, AMZN, FB) velmi dobra Cisla a jejich akcie nasledné
v prodlouzené fazi obchodovani rostly. Uvidime, nakolik si
zminéné zisky dnes udrzi. Asie se zminénym vyvojem pilis
neinspirovala, japonsky trh dokonce propadl -2,6%. V
Praze dnes reportovaly Cisla za 2Q banky. Jak Erste, tak
Moneta na provozni Urovni predstavily vysledky v souladu s
odhady trhu. Na drovni Cistého zisku (Erste 58,5 mil. Euro
vs. oCek. 95 mil. Euro, Moneta 469 mil. K¢ vs. ocek. 850
mil. K& banky zaostaly za odhady trhu. Ddvodem byla
tvorba vyrazné vySSich nez ocekavanych opravnych
polozek. Uvidime tedy, jak dnes ¢i v dalSich dnech trh
ohodnoti zminéna cisla. Na jednu stranu horsi Cisty zisk, na
druhou stranu tvorba rezerv ziejmé ve 2Q dosahla vrcholu.
Akcie Erste maji technickou podporu kolem Grovné 500 K¢.
Celkové index PXTR ve Ctvrtek uzaviral se ztratou -3% a
zaznamenal tak 8. pokles v fadé. Na soucasnych stlacenych
Urovnich bychom alespori Cekali pokus o stabilizaci
domaciho trhu.
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Ceska republika

Zépadoevropské trhy dnes registrovaly hluboké ztraty poté, co
némecka ekonomika ve 2Q padla vice nez se cekalo a situace
ohledné sifeni koronaviru se zhorSuje, tudiz oziveni ekonomik
nemusi byt tak rychlé jak se Cekalo. Nedafilo se ani prazské
burze, ktera oslabila poosmé v fadé. Pokles se zrychlil a index
PX nakonec odepsal -3,00% na 876 bod(i coz je nejnizsi
hodnota od kvétna. Tahounem poklesu na prazské burze se
staly finan¢ni emise, kdyz tento sektor na zapadoevropskych
trzich patfil k nejhorsim. Erste Bank tak odepsala -4,33% na
513 K¢ a Moneta Money Bank ubrala -1,52% na 52 K¢. Obé
tyto banky budou reportovat vysledky hospodareni zitra pred
otevienim trhu. Komercni banka potom klesla o -3,88% na
520 K¢ a pojistiovna Vig ztratila -4,31% na 486 KE. Silny vybér
zisk{ registroval taktéZ Avast (161 KC -3,92%). Osmy pokles v
fadé zaznamenal Cez (445 K¢ -1,77%).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 3,45 % na 12379,65 b. Evropské akcie dnes
vyrazné ztracely. Celoevropsky index Stoxx Europe 600 dnes odepsal
2,2 %, nejvice od 24. ¢ervna. Vyraznéjsi pokles byl vidét u némeckého
DAXu, jehoz 3,5% pokles byl nejvyssi od 11. ¢ervna. Dnesni den byl
plny vysledkovych reportll za druhé ctvrtleti, které bylo zatim nejvice
zasazené pandemii koronaviru. Zaroven byl zvefejnén odhad vyvoje
némeckého (a amerického) hrubého domaciho produktu, ktery se
mezikvartalné propadl o 10,1%. Jednalo se o priblizné dvojnasobné
ostrejsi propad nez v priibéhu krize po roce 2008. Své vysledky véera
po trhu reportovala Deutsche Bérse (DB1; -5 %), dnes rano se pridaly
spole¢nosti Fresenius (FRE; -5,6 %), Fresenius Medical Care (-5,8 %),
HeidelbergCement (HEL; -6 %), o jejichZ vysledcich informujeme zde,
a Volkswagen (VOWS3; -6 %), vice zde. S uderem dvanacté hodiny
poledni potom reportovala spolecnosti Linde (LIN; -2,0 %). Ve 2Q
doséhla trzeb 6,38 mild. USD pfi oc¢ekavani 6,25 mid. USD. Ocistény
zisk 1,90 USD na akcii prekonal vSechna ocekavani oslovenych
analytikd, konsensus ¢inil 1,65 USD na akcii. Za cely rok 2020
spolecnost ocekava zisk v rozmezi 7,6-7,8 USD na akcii pri ocekavani
7,48 USD na akcii. Reportovala také rada velkych evropskych firem z
indexu Euro Stoxx 50.
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USA

Ve Ctvrtecni seanci americké akciové indexy nabraly jizni smér a index Dow Jones tak ztratil 0,84% a Sirsi index S&P 500 se
uzavrel se ztratou 0,37%. Nalada na trzich je dnes negativni a notnou mérou k tomu prispéla dnes zverejnéna data HDP z USA za
2Q. 2020. Reportovany Udaj o HDP ukazal, Ze americka ekonomika mezirocné poklesla o 32%, kdyZ analytici predpokladali pokles
0 34,1%. Zadosti o podporu v nezaméstnanosti byly na Grovni 17,01 mil., zatimco analytici ocekavali jen 16,2 mil. a podle
nazoru analytikél zvysujici se pocet Zadosti o podporu v nezaméstnanosti by mohl v dlsledku znamenat, Ze prudky pocet ristu
novych pfipadd s COVID 19 mize tak ofekdvané oZiveni trhu prace trvat déle, nez se plivodné predpokladalo. V centru zajmu
investorl je lehka ropa WTI, kterd dnes prochazi silnéjsim poklesem -2,8% a dostava se k urovni 40,1 USD/barel. WTI klesa i
pres to, ze zasoby surové ropy podle EIA k 24.7. klesly o 10,6 mil. bareld, pfi ocekavani rlstu analytiky o 0,45 mil. barel(l. Tato
situace nehraje do not akciim v téZzebnim sektoru erného zlata a tak akcie Occidental Petroleum ( OXY ) ztraci cca 7,3% a také
akcie konkurencni spol. Marathon Oil Corp. ( MRO ) se pohybuji se ztratou vice nez 3,7% a dnes se také nedafi akciim svétové
obchodované ropné spolecnosti Exxon Mobil ( XOM ), které na trzni cené ztraci podobné vice nez 4,5%. Naopak akcie tézare
Apache Corp. ( APA ) jdou dnes proti proudu a rostou o 16,5% a to poté, co analytici ze spoleCnosti Stifels zvysili akciim
investicni doporuceni z hold na buy a téz rocni cilovou cenu posunuli z 13 USD na 18 USD. Za zminku stoji také akcie vyrobce a
dodavatele tézniho zatizeni Schlumberger ( SLB ), které s poklesem ceny ropy klesaji o vice nez 5% a podobné konkurencni akcie
spolecnosti Halliburton ( HAL ) se dnes pohybuiji se ztratou vice nez 2,7%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




