27. cervence 2020

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(Cervenec):  ocekavani trhu: 89,3,
predchozi hodnota: 86,2

e 10:00 Index IFO ocekavani (Cervenec):
ocekavani trhu: 93,4, predchozi hodnota:
91,4

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (Cervenec): ocekavani trhu:
85,0, pfedchozi hodnota: 81,3

Eurozoéna:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Cerven):
oCekavani trhu: 9,3 %, predchozi
hodnota: 8,9 %

USA:

e 14:30 Objedndvky zboZi dlouhodobé
spotreby (Cerven - predbézny): ocekavani
trhu: 7,0 %, predchozi hodnota: 15,7 %

e 14:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (Cerven - predbézny):
oCekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 1,6 %

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (Cervenec): ocekavani trhu: -4,9,
predchozi hodnota: -6,1

Akciovy vyhled

Po patecnich poklesech na globalnich
akciovych trzich zahajuji akcie v Asii novy
tyden smiSené. Negativni faktory, v podobé
rlstu poCtu nakaZenych koronavirem a
politické napéti mezi USA a Cinou, zlstavaiji.
Tento tyden bude taktéZ sledovanou udalosti
zasedani Fedu. Zapadoevropské burzy by se
po pomémé silnych ztratach v zavéru
minulého tydne mély dnes na openu
stabilizovat a mirné posilit, kdyz napf. futures
na Dax stoupa o 0,27%. TaktéZ prazska burza
by mohla prerusit ztratovou sérii z minulého
tydne — Ctyfi poklesy v fadé — a pohybovat se
méfeno indexem PX pobliz patecni uzaviraci
hodnoty 915 bod(.
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Ceska republika

Globalni akciové trhy se dnes pohybovaly siln&ji v zaporném
teritoriu, kdyZ negativné plsobilo napéti mezi USA a Cinou a
horsici se situace ohledné Sireni koronaviru. Pod tlakem byla
taktéZ prazska burza a oslabila poctvrté v radé. Index PX si
nakonec pohorsil 0 -1,95% na 915 bod{. Nejvétsi zatéZi pro
index byl pokles akcii Avast o -3,53% na 164 KC poté, co
technologicky sektor prochazel vybérem ziskl. Nicméné
podobné jako v predchozich dnech se opét nedarilo
finanénimu sektoru. Erste Bank oslabila 0 -1,58% na 559 K¢,
Moneta Money Bank ztratila -0,74% k 53 K¢ a Komercni
banka padla o -3,17% na 550 K¢. Pojistovna Vig potom klesla
0 -1,87% na 524 K¢&. Z mensich emisi oslabilo Cme o -0,56%
pod 90 K¢ a Stock Spirits odevzdal -2,22% s ocenénim tésné
nad 66 KC Celkové byl tento tyden pro prazskou burzu
nelspésny, kdyz si index PX pohorsil o -3,5%
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Némecko

Némecka burza ihned po otevieni zamifila do
Cervenych Cisel, kde se pohybovala po zbytku dne a
nakonec uzaviela slabsi o 1,90 %. Chemicka
spolecnost BASF SE dnes oznamila, Ze souhlasila se
zaplacenim castky 72,5 mil. USD na urovnani obvinéni
z toho, Ze jeji produkt obsahoval azbest a nasledné
zpUsobil poskozeni plic a rakovinu. Rozhodnuti jesté
musi byt potvrzeno soudné. Némecky ministr financi
Olaf Scholz planuje zprisnit financni dohled s tim, jak
kolaps spolecnosti Wirecard dosahuje toho nejvyssiho
bodu. Ministr na svém twitteru uvedl, ze Gcetni
zdznamy museji byt spolehlivé. Mym cilem je reforma s
jasnymi opatfenimi proti manipulaci s rozvahami
spolecnosti," dodal Scholz. Némecka vlada se tak snazi
reagovat na rostouci kritiku ohledné vysoké

pasivity.
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USA

Americké akciove indexy dnes prohloubily vEerejsi ztraty v Cele s technologickym Nasdagem, oslabujici bezmala o 1%. Sirsi index
S&P pak oslabil 0 0,6%. Trhy reflektovaly opétovné rostouci tenze mezi Cinou a USA, nadale spiSe pochmurnou kovidovou genezi
v USA, urcité znepokojeni pfinesl i vcerejsi report z trhu prace, kdy nové zadosti o davky v nezaméstnanosti navzdory ocekavani
poprvé mezitydenné vzrostly od zacatku koronavirové krize. TéméF vSechny segmenty indexu S&P500 dnes oslabily. Nejvice pak
informacni technologie (-1,2%) a zdravotnictvi (-1,1%), relativné nejlépe si naopak vedli producenti zbytnych statkd (+0,3%).
Pozornost nadale poutaly drahé kovy, konkrétné dnes predevsim zlato (+0,7%), posilujici na nova mnohaletd maxima s priirazem
mety 1900 USD/oz a trhy uz vyhlizi pokoreni rekordni hodnoty 1921,16 USD/oz v zafi r. 2011. Na rekordni Grovné sméruji téz
dluhopisy, zejména ty s kratsi splatnosti s trvalym pfiblizovanim trznich vynost smérem k nule. Na energetické fronté byl dnes
relativni klid, kdyZ ropa i zemni plyn zaznamenaly pouze mirné pohyby. V oslabovani ale pokracoval americky dolar, ztracejici cely
tyden a vici euru patrné vykazal ztratu 2%. To znamenalo pokles paty tyden v Fadé a od 19.6. dolar v(ici euru oslabil o vice nez
4%! Zivé bylo dnes i na korporatni Urovni, a to v technologickém sektoru. Po varovani o odlozeni produkce novych Cipl dnes
razantné propad! Intel (INTC -16%), na coz pozitivné reagovaly akcie hlavniho konkurenta, spol. Advanced Micro Devices (AMD)
posilujici 0 16,5%. AMD dokazalo v poslednich letech vyznamné zamichat kartami na poli mikroprocesorli a je patrné, Ze i v
dalsim obdobi bude diky technologicky pokrocilejsim produktiim dale ziskavat trzni podil na Ukor Intelu. Vyrazné dnes ztraceli i

dodavatelé zafizeni pro vyrobu polovodicé v Cele se spol. KLA Corp (KLAC -8%) poté, co Intel oznamil mozné outsourcovani Casti
produkce svych ¢ipd.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




