23. cervence 2020

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 16:00 Spotiebitelska divéra (ervenec -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: -12.0,
predchozi hodnota: -14.7

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu Vv
nezameéstnanosti (18. Cervence):
oCekavani trhu: 1300 tis., predchozi
hodnota: 1300 tis.

e 15:45 Bloomberg index ekonomickych
ocekavani (Cervenec): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 38.0

e 16:00 Index predstihovych ukazatell
(Gerven):  oCekavani  trhu:  2.1%,
predchozi hodnota: 2.8%

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (17.
Cervence): ocekavani trhu: 36, predchozi
hodnota: 45

e 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského
FEDu (Cervenec): ocekavani trhu: 5,
predchozi hodnota: 1

Akciovy vyhled

Evropské akcie by mély dle indikaci futures ve
Ctvrtek otvirat rlstem kolem +0,5%. VCerejsi den
se jim pfitom nevydaril, kdyz kratce po otevieni
bylo jasné, Ze si vyberou pauzu a nakonec zaviraly
se ztratami kolem -0,5%. Zklamanim byl predevsim
vyvoj evropskych bank, které v prliméru ztratily
kolem -1,5%. ECB se zatim kloni k tomu, aby banky
letos nevyplacely dividendy (na to trh ale prilis
nesazel). Svou roli ve Spatné vykonnosti mohly
sehrat také obavy z druhé viny pandemie.
Kazdopadné dohoda EU o podpore ekonomik v
objemu 750 mid. Euro by méla byt podporou. Dnes
bychom tedy dalSi poklesy v sektoru necekali. V
Praze by to mélo pomoci Erste, jez vCera propadla k
580 K& (-2,4%). Komeréni banka (-1,5% na 576 KE)
i Moneta by mohly t&Zit z klesajicich sazek na dalsi
snizeni sazeb ze strany CNB. Domaci index PXTR ve
stfedu uzaviral na 1832 bodech (-0,7%), pribliZil se
tak ke svému dolnimu mantinelu z posledni doby a
na téchto cenach bychom cCekali urcitou nakupni
aktivitu. V zamofi americky index SP500 vcera
posilil +0,6% na 3276 bod@. Po pfekonani urovni
kolem 3230 bod& maji nyni navrch ,byci®. Uvidime,
zdali se pripoji také Evropa.

Nasdaq 100 10913 1,01
DJIA 26989 0,39
S&P 500 3280,75 0,47
DAX 13155 0,51
Euro Stoxx 50 3380 0,54

Nikkei 225 2275161 -0,58 -0,85 18,88 6,23
Shanghai Composite 3313,40 -0,59 -0,84 17,20 15,46
Hang Sen 25187,15 0,52 -1,66 4,87 -11,68

Nasdaq Composite 10706,13 0,24 1,48 26,02 30,50
S&P 500 3276,02 0,57 1,53 17,03 9,75
Dow Jones Ind. Avg. 27005,84 0,62 0,51 15,04 -0,61

EUR/USD 1,1589 0418 1,82 7,55 4,05
EUR/CZK 26352 0,03 -2,98 -10,90 -0,69
USD/CZK 22,735 -0,14 -1,20 -4,19 3,39

USsD/JPY 107,09 -005 -0,16 -046 -1,00

Zlato 1875,6 0,56 4,18 8,20 31,75
Ropa 42,16 0,29 3,05 96,74 -24,68

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy se dnes vyvijely negativné a
smérem dol{ se vydala taktéZ prazska burza. Index PX
nakonec odepsal -0,71% na hodnotu 944. Nedarilo se
predevsim financnim titullim. Erste Bank klesla o -
2,39% na 580 K¢, Komercni banka odevzdala -1,54%
na 576 K¢, pojistovna Vig ubrala -0,93% na 533 K¢ a
odolala tak akordt Moneta Money Bank s nepatrnym
rlstem 0,19% na 54 KE&. Cez ztratil -0,63% na 474 KC.
Z mensich emisi kleslo Cme o -0,77% k 90 K¢ a Stock
Spirits oslabil o -1,02% pod 68 KC. Naopak Cast
vCerejsich ztrat korigoval Avast, kdyz posilil 0 1,09% se
zavérem nad 171 KC.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Evropské akcie po trech dnech rdstu zamifily do
zaporu. Agentura za poklesem vidi probihajici
vysledkovou sezénu a zostfeni geopolitickych tenzi
mezi Spojenymi staty a Cinou, ktera slibila odvetu po
americkém uzavreni Cinského konzuldtu v Houstonu.
Evropska centralni banky se uUdajné chysta pozadat
banky, aby dividendu nevyplatily alespori do konce
roku, dfive po nich Zadala preruseni navratu kapitalu
alespon do srpna. Nejvétsi zisky z indexu DAX si
pripsaly akcie chemického konglomeratu BASF (BAS;
+1,1 %), které rostly devaty den v fadé. Dafrilo se také
spolecnostem Fresenius (FRE; +0,9 %) a Deutsche
Borse (DB1; +0,8 %). Pfes 2 % naopak ztratily akcie
spolecnosti Merck (MRK; -2,9 %), Bayer (BAYN -2,7
%) a Continental (CON; -2,1 %).
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USA

Americky Siroky index S&P 500 je na cesté ke ¢tvrtému rdstovému dni v fadé. Posunujice ho na pétimési¢ni maxima
a blizko historickych rekord( (jiz chybi jen néco pfes 100 bodd, tedy cca 3,8%). Stejné jako vCera se dari spise
tradicnéjsim sektorlim a prekoupeny IT sektor oproti predchozim zvyklostem prim nehraje. PFiliS vysoka volatilita
vsak dnes na trhu nepanuje i diky vyckavani na nékteré ddleZité vysledky v ramci probihajici vysledkové sezény. I
nadale se v USA pretfasaji vztahy s Cinou, Sifeni koronaviru a potencialni dalsi stimulacni balicek. Ze vseho profituje
zlato, které si pripisuje dalSi vice neZ procento zisku a aktualné se nachazi na 1864 dolarech za unci. Podobné jsou
na tom i dalsi cenné kovy. Stejné tak posiluji dluhopisy. Nejrlistovéjsim sektorem indexu S&P jsou dnes utility. Dafi
se i realitnimu sektoru a zakladnim materidldm. Nedafi se energetikam, v zaporu jsou i bankovni tituly. Z dnes
(v€era po zavéru) predstavenych vysledkd vycniva Coca-Cola (KO +2,04%), ktera poskytla neutralni vysledky a
aktudiné lehce posiluje. Dale pak dle ocekavani velmi tragické vysledky predstavil predni americky letecky dopravce
United Airlines (UAL -3,34%). Velmi dobre své vysledky prezentoval vyrobce polovodicti Advanced Micro Devices,
nacez akcie pripisuji pfes 7%. Naopak jednim z nejhorsich dennich vykond dnes predvaci maloobchodni Fetézec
Kohl’s, ktery obdrZel snizené doporuceni od UBS. Po konci hlavni faze ocekavame vysledky Microsoftu (MSFT
+0,7%) a Tesla Inc. (TSLA +0,4%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




