22. cervence 2020

Ocekavané udalosti

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (17.
Cervence): oCekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 5,1 %

e 15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m)
(kvéten): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

e 16:00 Prodeje existujicich domd (Cerven):
oCekavani trhu: 4,75 mil., pfedchozi
hodnota: 3,91 mil.

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (17. Cervence): ocekavani trhu: -
1600 tis., predchozi hodnota: -7493 tis.

Akciovy vyhled

Po vcerejsim rlstu si evropské indexy daji v
Uvodu stfedecniho obchodovani pauzu. Dle
futures bude napf. némecky DAX otvirat nize
kolem -0,3%. Pravé némecky DAX patfi mezi
trhy, jez profituji z pravé dojednané dohody
EU, vCera se obchodoval kolem Grovné 13200
bodd a stacil tak umazat ,pandemické" ztraty.
Evropska dohoda vcera prinesla zisky také pro
Ceskou CZK, ktera posilila proti Euru k Grovni
26,30. Méné sazek na dalSi snizeni sazeb ze
strany CNB mohlo stat za Uternim zajmem o
akcie Komercni banky, ktera se tak v zavéru
obchodovala nad 580 K¢ (+1,6%). Akcie Erste
vCera profitovaly z rdstu sektoru v Evropé,
titul se obchodoval pobliz 600 K¢ (+1,7%). V
zavéru seance jsme vsak byli svédky vybirani
kratkodobych ziski na bankach. Napr.
Deutsche Bank po oznameni informace o
mirné lepSim neZz ocekavaném zisku z Urovni
nad 9 Euro dokonce oslabila k 8,50 Euro. Déni
v sektoru tak budeme sledovat i nadale, jeho
ocenéni vSak nahrdvd moZnost navratu k
dalSimu rdstu. Celkové index PXTR v Utery
uzaviral na 1845 bodech (-0,2%) a jeho prvni
dotek s Grovni 200 denni MA (1867 bodd) —
poprvé od brezna - tak skoncil nezdarem.

Nasdaq 100 10857 0,06
DJIA 26750 0,09
S&P 500 3251,75 0,02
DAX 13117,5  -0,32

Euro Stoxx 50 3388 -0,29

Nikkei 225 22751,61  -0,58 1,32 18,69 6,60
Shanghai Composite 3330,29 0,28 -2,74 17,47 13,57
Hang Sen 25486,71  -0,58 0,62 7,74 -10,88

Nasdaq Composite 10680,36 -0,81 1,83 29,25 31,10
S&P 500 3257,30 0,17 1,87 19,03 9,43
Dow Jones Ind. Avg. 26840,40 0,60 0,74 16,60 -1,16

EUR/USD 14,1533 0,06 1,07 656 3,42
EUR/CZK 2632 0,01 -2,27 -10,42 -0,35
USD/CZK 22,825 0,00 -1,26 -4,65 3,03

USsD/JPY 106,84 0,07 -0,07 -0,82 -1,27

Zlato 1859,1 0,82 2,50 7,62 30,77
Ropa 41,76 -0,71 0,89 101,88 -26,53

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské burzy se dnes vydaly do kladného teritoria
poté, co summit EU schvalil zachranny balik 750 mid. EUR a
rozpoet na dalSich sedm let. Taktéz prazska burza se
obchodovala se slusnym prirlstkem, ktery cinil az 1%.
Nicméné v zavérecné fazi obchodniho dne doslo k vyprodejdim
a index PX tak nakonec zakondil slabsi o -0,22% na 950
bodech. Tahounem poklesu se stal Avast, ktery nejdfive
vytvofil nové historické maximum na drovni 177 K¢, avdak
nakonec ztratil -3,13% na 170 K¢ Cez potom klesl o -0,93%
na 477 K¢ a Moneta Money Bank oslabila o -0,55% pod 54 K.
Cme po dnesnim vysledkovém reportu za 2Q a zprave, ze se
ocekava dokonceni transakce s PPF do konce fijna, posilovalo
az 0 4% se zavérem +1% na 91 K. Erste Bank si polepsila o
1,71% na 594 K¢ a Komercni banka se zvedla o 1,56% na
585 KC.

PX (pfedchozi den)

- 970

Némecko

Index DAX posilil 0 0,96 % na 13171,83 b. Némeckym
akciim se dnes dafilo po schvéleni unijniho
zachranného balicku. Pfedbézné vysledky Continentalu
(CON; +3,5 %) investory potéSily. Spolecnost ve 2Q
dosahla trzeb 6,62 mid. EUR a ocisténa EBIT marze
dosahla zapornych 9,6 %. Nahled hospodareni
zverejnila také Deutsche Bank (DBK; -4,3 %), po jehoz
zverejnéni jeji akcie zamitily do zdporu. Deutsche Bank
uvedla, Ze na konci cervna jeji kapitdlova primérenost
CET1 oproti konci 1Q vzrostla z 12,8 % na 13,3 %, coz
je vice oproti trznimu ocCekavani a projekci
managementu. Zaroven ocekdava, ze jeji vysledky za
2Q budou ,lehce lepsi* oproti trznimu konsensu. Oboje
zni jako dobra zprava, Liam Proud z Reuters vsak
poznamenava, ze to mohlo byt slovo ,lehce", které
investory mohlo zklamat, protoZze obchodni divize
americkych bank téZily z volatility trhu béhem 2Q.
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USA

Americké akciové indexy nakonec uzavrely Uterni seanci se smiSenou bilanci pfi patrném vybéru zisku v zavérecné
Casti obchodniho dne, které ponofily zaostavajici technologie do cervenych cisel. Nasdaq odepsal 0,8%, zatimco
Sirsi index S&P500 uzavrel silnéjsi bezmala o 0,2%, tradi¢ni index Dow Jones dokonce o 0,6% pfi vyrazném rlistu
energetického sektoru (+6,2%). Dafilo se téz bankam (+1,9%). Naopak informacni technologie vykazaly vice nez
1% ztratu. Trhy obecné téZily z dnes pfijatého evropského stimulacniho bali¢ku v objemu 750 mlid. EUR, podptrné
plsobily i prlibézné zpravy o progresu na poli vyvoje kovidové vakciny, kterd se u vice spolecnosti dostava do
finalni faze s ocekavanim nasazeni v 1. poloviné pristiho roku. Prorfistové pomohly téZ spekulace ohledné brzkého
prijeti dalsiho stimulacniho balicku americkym kongresem na podporu tamni ekonomiky. PFiznivy den zaznamenaly
drahé kovy v Cele se stfibrem (+6,6%), zlato pak zpevnilo o 1,4%. Solidni rdst vykazala téZ ropa (+2,3%) a zemni

plyn (+1,5%).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




