10. cervence 2020

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 09:00 CPI (y-y) (Cerven): ocCekavani trhu:
2,9 %, predchozi hodnota: 2,9 %

USA:

e 14:30 Index vyrobnich cen (m-m)
(Gerven): ocekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Nové rekordni pfirlistky nemocnych v USA, nové
rekordni hodnoty na technologickém Nasdaqu.
Divna paralela, ale skutecna. Rozdil ve vykonosti
jednotlivych indexd byl vSak vyrazny a kromé
technologii téméF nic jiného nerostlo. Nasdaq
tazeny technologickymi megacapy posilil 0 0,53 %,
ale klasicky Dow Jones oslabil o 1,39 % (rozdil
temer 2 %!) a SirSi S&P oslabil 0 0,56 %. Rlstova
série se zastavila v Cing, kdyZ tamni statni fondy
zacaly po dramatickych rlistech akcie prodavat. V
Hongkongu diky narlistu poctu novych pripadd
onemocnéni COVID-19 zaviraji opét Skoly. Pred
vikendem tak opét bude prevazovat obava ohledné
dalsich dopadt do globalni ekonomiky a bude znat
odklon od rizikovych aktiv. Futures na evropské i US
indexy se pohybuji v zapornych hodnotach. Bez
vyraznéjSich kurzotvornych zprav z domaciho trhu,
kde navic v poslednich dnech jiz panuje
prazdninova atmosféra s nizkymi objemy, nebude
pravdépodobné sila jit proti sentimentu. Pozitivni
pohled na Avast nesdili cely trh a analytici Peel
Hunt potvrdili své prodejni doporuceni s novou
cilovou cenou 355 GBp (jejich Uvodni prodejni
doporuceni z ledna bylo na pocatku poklesti z
predchozich maxim). Prestoze Erste méla relativné
dobre naslapnuto k dalsim rlstlim, tak se ji v tydnu
prilis nedafilo a v zavéru tydne se to
pravdépodobné jiz nezméni. Prestoze inflacni
oCekavani v Evropé roste a swapové body se
posouvaji na vyssi Urovné, evropsky bankovni
sektor za timto pohybem zaostava, prestoze
historicky tam byla silnd zavislost.

Nasdaq 100 10663,5 -0,60
DJIA 25333 -0,93
S&P 500 3115,25 -0,82
DAX 12400,5 -0,60
Euro Stoxx 50 3228  -0,68

Nikkei 225 22290,81 -1,06 1,73 16,46 4,47
Shanghai Composite 3402,63 -1,39 11,65 22,11 17,84
Hang Sen 25656,76  -2,11 4,32 7,86 -6,78

Nasdaq Composite 10547,75 0,53 3,87 29,36 29,55
S&P 500 3152,05  -0,56 1,16 12,98 5,79
Dow Jones Ind. Avg. 25706,09 -1,39  -0,11 8,38 -4,02

EUR/USD 1,1264 -0,15 0,14 3,01 0,11
EUR/CZK 26,679 0,18 -0,02 -4,23 4,13
UsD/CzK 23,679 0,36 0,09 -0,79 4,23
USsD/JPY 106,87 -0,30 -0,60 -1,48 -1,49

Zlato 1802,6 -0,07 0,70 ##### 28,14
Ropa 39,15 -1,71 -3,85 33,94 -34,99

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se po celou seanci drzela v kladném teritoriu a
nakonec zakoncila se ziskem 0,72% na 945 bodech.
Tahounem rlstu se stal jednoznacné Avast, ktery po
zvysenych cilovych cenach od UBS a Morgan Stanley, vyskoCil
na nova historickd maxima na hodnoté 169 K¢ a uzavrel se
ziskem +3,67% tésné pod 168 KC. Pojistovna Vig si polepsila
0 1,42% na 537 K¢. Darilo se taktéZz Cezu (488 K¢ +0,62%) a
Komeréni bance (568 K& +0,71%). Naopak se ztratou koncila
Erste Bank a to -0,88% na 582 K¢ a Moneta Money Bank -
0,91% s ocenénim pod 55 K¢ Z mensich emisi potom ubral
Stock Spirits -2,32% s kurzem bliZicim se k 67 KC.
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Némecko

Index DAX se vétSinu Casu pohyboval v kladnych vodach,
avsak v zavéru seance veskeré zisky ztratil a nakonec uzavrel
na Cervené nule, kdyz odepsal 0,04 %. Opétovné vyrazné
ztracely akcie spolecnosti Wirecard (WDI; -10, %), nedafilo se
ani automobilce Daimler (DAI; -2,8 %) ¢i firmam Munich Re
(MUV2; -2,2 %), E.ON (EOAN; -2,1 %) a Henkel (HEN3; -2,0
%). Na druhé strané indexu uzaviela firma SAP (SAP; +4,6
%), ktera dnes reportovala pozitivni predbézné hospodarské
vysledky za druhy kvartal (vice info zde). Rostly také akcie
spolecnosti Infineon (IFX; +2,4 %), ktera se dnes dockala
snizeni pokuty od soudniho dvoru EU za porusovani pravidel
hospodarské soutéze (vice info zde). Predbézné kvartalni
vysledky (zde) dostaly do plusu také akcie spolecnosti
Covestro (1COV; +1,5 %). Dale posilovaly také akcie firem
Merck (MRK; +1,7 %) a mirnéji posléze Deutsche post (DPW;
+0,5 %).
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USA

Americké akciové indexy vykazaly v pribéhu ¢tvrtecni seance smiSenou bilanci, kdyZ technologie skrze referencni index Nasdaq
(+0,53%) dale posunuly historickd maxima, zatimco Sirsi index S&P500 (-0,56%%) a zejména pak tradicni index Dow Jones (-
1,36%) ztracel pri patrném trvajicim nakupnim momentu u technologickych titand s rekordnimi hodnotami (AAPL, AMZN, MSFT,
FB atd.) a soucasné na pozadi pokracujicich obav ze Sifeni koronaviru na Uzemi USA s dopady na tamni ekonomiku. Pravé
segmenty nejvice citlivé na koronavirové zpravy dnes vyrazné ztracely — nedafilo se primyslovym spole¢nostem (-2,1%), citelné
pak oslabily letecké spolecnosti. Silnou korekci prosel energeticky sektor (-4,9%) v kontextu propadu ceny ropy (-3,3%) pod
hladinu 40 USD/b a zemniho plynu o 2,7% na 1,775 USD/mmbtu. Pfi poklesu trznich vynos(, a to predevsim u delSich
splatnosti, téZ ztracel financni sektor (-2,1%). V zeleném se naopak udrzely informacni technologie (+0,4%) ¢i vyrobci zbytnych
statk{l (+0,8%). Po predchozich rlistech dnes mirné korigovaly drahé kovy. Stfibro oslabilo 0 0,8% na 18,62 USD/oz, zlato se
obchodovalo slabsi 0 0,4% na 1803 USD/oz. Ze zajimavych individualnich pohyb{ konstituenté S&P500 zmifime 20% propad
akcii vyrobce podlah Mohawk Industries (MHK), navazujici na pfedchozi poklesy kvdli podezieni o falSovani Gcetnictvi v
predchozich letech. Po "vzoru" jesté nedavné némecké blue-chipové hvézdy predniho indexu DAX, spol. Wirecard, investori
takova podezieni neberou na lehkou vahu a titul od pondéli jiz ztratil pfes 30%. V Cele rdstu pak figuroval dodavatel
softwarovych feseni a zabezpeceni cloudovych sluzeb F5 Networks (FFIV +8%) po zvySeném doporuceni na ,,overweight" od
Morgan Stanley s cilem 175 USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




