1. éervence 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 HSBC Index nakupnich manazerd
ve vyrobé PMI (Cerven): ocekavani trhu:
45,0, predchozi hodnota: 39,6

e  14:00 Bilance statniho rozpoctu (Cerven):
predchozi hodnota: -157,4 mid.

Némecko:

e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych
(Gerven): ocekavani trhu: 120,0 ftis.,
predchozi hodnota: 238,0 tis.

USA:

e  13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (26.
Cervna): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: -8,7 %

e 14:15 Zména zaméstnanosti  ADP
(Cerven): ocCekavani trhu: 2950 ftis.,
predchozi hodnota: -2760 tis.

e 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (kvéten):
oCekavani trhu: 0,9 %, predchozi
hodnota: -2,9 %

Akciovy vyhled

Zapadoevropské burzy vCera po nerozhodném
vyvoji v pribéhu dne se nakonec vydaly do
kladnych hodnot a se slusnymi pfirlstky zakoncily
kvartal a pololeti trhy v USA. Zamorské indexy
vCera uzaviely pobliz dennich maxim, kdyz
podporou byly lepsi makrodata a Nasdaq ve 2Q
posilil okolo 30% a index S&P zhruba o 20%. Po
vyprodejich  zplisobenych  Sifenim  pandemie
korononaviru, tak americké akcie zaznamenaly
nejlepsi kvartal za vice jak 20 let. Pfed dneSnim
openem na zapadoevropskych burzach futures na
americké akciové indexy mirné oslabuji a futures na
zépadoevropské akciové indexy vykazuji nepatrné
zmény, Dax aktudlné +0,04%. Vstup do nového
kvartalu tak bude opatrny a globalni akciové trhy
budou hledat smér dalsiho vyvoje. Oproti
pozitivnimu vyvoji ve svété, se vcera naopak
prazské burze nedafilo a méfeno indexem PX
oslabila 0 -0,72% na 918 bod(. Pod prodejnim
tlakem byly bankovni emise. Dnes oCekavame, ze
by se financni tituly mohly stabilizovat a pfipadné
Cast veerejSich ztrat odmazat. Index PX by se tak
mohl dostat do kladnych hodnot. Cez se dnes bude
naposledy obchodovat s narokem na hrubou
dividendu 34 K¢ a prozatim je o titul zdjem, kdyz
prekonal metu 500 K¢ a uzaviel na 506 KC.

Nasdaq 100 10131 -0,16
DJIA 25591 -0,38
S&P 500 3082,25 -0,26
DAX 12293 -0,26
Euro Stoxx 50 3215  -0,25

Nikkei 225 22121,73 -0,75 -1,16 17,82 4,76
Shanghai Composite 3012,34 0,93 0,57 8,52 0,19
Hang Sen 24427,19 0,52 -0,34 3,49 -14,42

Nasdaq Composite 10058,77 1,87 -0,72 30,63 25,64
S&P 500 3100,29 1,54 -0,99 19,95 5,39
Dow Jones Ind. Avg. 25812,88 085 -1,31 17,77 -2,96

EUR/USD 1,123 -0,01 -0,18 2,44 -0,47
EUR/CZK 26,667 0,05 0,03 -5,30 5,30
USD/CZK 23,743 0,14 -0,20 -2,85 4,79

USsD/JPY 107,66 -0,24 0,59 0,47 -0,21

Zlato 1802,3 0,10 1,93 13,77 28,00
Ropa 39,65 0,79 3,77 67,02 -29,62

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index PX po vétsSinu seance hledal smér dalsiho vyvoje
a osciloval okolo vcerejSiho zavéru, nicméné s blizicim
se koncem obchodniho dne se ponofil do zaporného
teritoria, aby nakonec odepsal -0,72% na 918 bodd.
Tahounem poklesu se jednoznacné staly bankovni
emise. Erste Bank padla o -3,31% na 549 K¢, Moneta
Money Bank ubrala -2,37% se zavérem pod 54 KC a
Komercni banka klesla o -3,16% na 551 KC. Od
hlubsiho poklesu ochranil index PX narlst akcii Cez o
1,40% na 506 K¢, kdyz titul se bude zitra naposled
obchodovat s narokem na dividendu 34 K¢ hrubého.
Cme korigovalo predchozi ztraty a vyskoCilo o 5,49%
nad 86 KC. Pojistovna Vig si polepsila o 0,87% na 522
K¢ a Avast pridal mirnych 0,39% s kurzem pod 155 K&.
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Némecko

Uterni obchodovani na frankfurtské burze bylo volatilni,
kdyz DAX prisel o vSechny své intradenni zisky kolem
treti hodiny odpoledni. Ke konci obchodni seance se
vyvoj obratil smérem na sever a index ukonCil seanci
siln€jSi o 0,80 %. Zprostiredkovatel plateb Wirecard
zatim nezaplatil svym zaméstnanc@im. Vyplatni den byl
minuly patek a firma tak je jiz ve zpozdéni.
Momentalné Wirecard zaméstnava priblizné 5 800 lidi.
Svycarska investiéni banka UBS zachovava svij
pozitivni vyhled na némecky nemovitostni trh a
neoCekava velké propady ve vysledcich ve druhém
kvartalu. Spolecnosti Adidas a Reebok oznamily, ze
pozastavuji reklamy na Facebooku a Instagramu.
Dlvodem je podle nich nedostatetnd aktivita proti
dezinformacim ze strany Facebooku. Volkswagen dnes
oznamil, Ze od prvniho Cervence jiz nebude poZadovat
mzdovou podporu od statu.
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USA

Wall Street v zavéru zamifil vySe a uzavrel tak posledni seanci 2. Ctvrtleti se solidnimi zisky v Cele s technologiemi, kdyz
referenCni index Nasdaq posilil o témé&F 1,9% s navratem nad psychologickou metu 10 tis. bod{l. Uzavfel tak usp&Sné
Ctvrtleti, kdy svoji vykonnosti vyrazné prekonal ,konkurencni® indexy se ziskem 30,6%. SirSi index S&P500 pak po
dnesnim 1,5% rlstu vykazal zhodnoceni bezmala +20%. Dnesni vyvoj podporila ¢ervnova data spotfebitelské divéry, v
popredi ale téZ figurovala pokracujici nelichotiva Cisla covidové bilance v USA, stejné tak nepomohlo dnesni prohlaseni ze
strany Federalni komise pro komunikaci (FCC), v kterém definitivné potvrdila, ze cinské spolecnosti ZTE a Huawei
predstavuji hrozbu pro narodni bezpecnost USA. Tento krok by mohl opétovné rozvifit i relativné utichlou tenzi mezi USA a
Cinou. V ramci sektorové bilance S&P500 si dnes nejlépe vedly informacni technologie (+1,9%) a energie (+2,2%).
Relativné nejhire si staly utility (+0,4%). Zajimavy vyvoj probihal téZ u drahych kovl, kde zlato opét vylepsilo sva
mnohaleta maxima (1786,16 USD/oz) a nakonec uzavielo se ziskem 0,5% na hladiné 1780 USD/oz. Stribro pak zpevnilo o
1,8% na 18,2 USD/oz. V energetickém sektoru ztracela ropa (-0,9%), naopak zemni plyn zpevnil o 2,6%. V ramci
individualnich pohybd dnes na rlstové strané nejlepsi vykonnost zaznamenaly akcie predniho vyrobce logickych obvodd
Xilinx (XLNX +7%) po upraveném kvartalnim vyhledu smérem vzhdru. Nejhlre si stal producent letadel Boeing (BA -
5,8%) v ndvaznosti na zruseni objednavky 97 letadel ze strany nizkondkladové aerolinky Norwegian Air Shuttle, topici se v
existencnich problémech.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




