25. ¢ervna 2020

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Velkoobchodni zdsoby (m-m)
(kvéten - predbézny): ocekavani trhu: 0,4
%, predchozi hodnota: 0,3 %

e 14:30 Objedndvky zboZi dlouhodobé
spotreby (kvéten - predbézny): ocekavani
trhu: 10,1 %, predchozi hodnota: -17,7
%

e 14:30 Zakdzky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (kvéten - predbézny):
oCekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: -6,1 %

e  14:30 Rist HDP (g-q) (anualizovano) (1Q
- treti, kone¢ny): ocekavani trhu: -5,0 %,
predchozi hodnota: -5,0 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti (20. Cervna): ocekavani
trhu: 1335 tis., predchozi hodnota: 1508
tis.

e 14:30 PokracCujici zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (13. ¢ervna): ocekavani
trhu: 20000 tis., predchozi hodnota:
20544 tis.

Akciovy vyhled

Konec Cervna nezastihl akciové trhy v dobré formé.
Wall Street vcera nakonec zakoncila propadem -
2,6% a dnes futures naznacuji dalsi oslabeni kolem
-0,5%. Stfeda prinesla nékolik zprav, které staly za
zhorSenim sentimentu. Sledujeme rdst poctu
nakazenych v USA, Trump pohrozil zavedenim cel
pro Evropu pro zboZi v objemu 3,1 mld. USD a ,dilo
zkazy" dokonal zhorseny vyhled IMF pro globalni
ekonomiku. Evropa v Cele s némeckym DAX (-
3,4%) vCera vyrazné propadla a diky tomu dnes
alespon dle futures otevie bez vétSich zmén. Erste
v Praze ve stredu propadla pres -5%, kdyZ doplatila
na vyprodeje sektoru a cyklickych titulé. Dnes
bychom na Urovnich kolem 540 K¢ mohli sledovat
pokus o jeji stabilizaci. KB i Moneta se obchodovaly
rovnéz v Cervenych Cislech a zde budeme sledovat
moznou podporu u kB pobliz 550 K¢ resp. 54-55 K¢
u Monety. Celkové by mél mit domaci index PXTR
nachazet ,pldu pod nohama" s bliZici se Urovni
1730 bodg.

Nasdaq 100 9977,75 -0,33
DJIA 25213 -0,71
S&P 500 3028,75 -0,66
DAX 12088,5 0,01
Euro Stoxx 50 3171 -0,22

Nikkei 225 22259,79  -1,22 0,35 24,55 5,86
Shanghai Composite 2979,55 0,30 1,49 9,44 -0,95
Hang Sen 24781,58  -0,50 1,23 9,35 -13,09

Nasdaq Composite 9909,17 -2,19 -0,01 33,59 23,78
S&P 500 3050,33  -2,59 -2,03 24,64 3,56
Dow Jones Ind. Avg. 25445,94  -2,72  -2,58 22,90 -4,80

EUR/USD 1,1241 -0,08 0,35 1,93 -1,12
EUR/CZK 26,761 0,15 0,00 -3,16 6,42
USD/CZK 23,798 0,27 0,36 -1,53 5,31

USD/JPY 107,11 0,08 0,14 -2,25 -0,61

Zlato 1766,7 -0,08 2,36 6,99 25,16
Ropa 38 -0,55 -2,74 47,72 -36,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy dnes po vcerejSich rlstech
korigovaly poté, co se zvySuje pocet lokalnich ohnisek
Siteni koronaviru. Ddle pak IMF dnes snizil vyhled
globalni ekonomiky pro letosni a pristi rok. Index PX
nakonec odepsal -1,49% na 919 bodd. V Cele poklest
byl bankovni sektor. Erste Bank padla o -5,36% na 547
K¢, Moneta Money Bank ubrala -2,45% se zaveérem
pod 56 KC a Komercni banka klesla o -2,07% na 567
KC. Pojistovna Vig ztratila -2% na 515 K¢. Z dalSich
emisi potom oslabily akcie 02 o -0,91% na 218 K¢ a
Cme ubralo -0,58% na 86 KC. Naopak polepsil si Cez o
1,02% na 495 KC a Avast po zvySené cilové cené od
analytikd Bank of America posilii o 0,65% na 154
KC.
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Némecko

Némecky DAX se na pozadi rostoucich obav z nardstu novych
pfipadd onemocnéni COVID-19 napfi¢ kontinenty obchodoval
uprostied tydne v cervenych vodach a nakonec odepsal
vyraznych 3,20 %. Opét prudce padaly akcie Wirecardu (WDI;
-28,3 %), které se tak po uterni rlistové seanci navratily k
dramatickym poklesim z predchozich dni na pozadi
probihajiciho vysSetfovani nekalych Uretnich praktik uvnitf
spolecnosti. Nedarilo se ani automobilkam Daimler (DAI; -6,2
%) a Volkswagen (VOWS3; -4,8 %) Ci dodavateli Continental
(CON; -4,9 %). Klesaly vsak viibec vSechny tituly v indexu.
Negativni sentinemt na trzich dnes umocnily dvé nové zpravy.
Prvni pfisla ze Spojenych statl a tykala se uvaZovaného
zavedeni novych celnich tarifi a navySeni nékterych
stavajicich tarifl na import zbozi z evropskych zemi v
celkovém objemu cca 3,1 miliard dolar@ (info zde). V préibéhu
odpolednich hodin pak Mezindrodni ménovy fond zverejnil
novou progndzu makroekonomického vyvoje, v ramci niz
ocekava v tomto roce vyraznéjsi propad globalniho HDP oproti
dubnové predikci (4,9 % vs. 3,0 %) (info zde).
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USA

Zamorské akcie uzavrely stfedeCni obchodi seanci s vyraznou ztratou. Pod prodejni tlak trhy dostaly obnovené
obavy z dalSich dopad( siteni koronaviru na oslabené hospodarstvi. Investory vydésila Cisla z nékterych casti USA,
ktera naznacuji, Ze nakaza neustupuje (napf. Florida hlasi novy denni rekord v poctu nakazenych, v nemocnicich v
Houstonu jsou ldzka na jednotkach intenzivni péce vytizeny z 97%) a neumozni tak rychlé znovunastartovani
ekonomiky. Hlavni akciové indexy uzavrely se ztratou o 2,2-2,7%. Spolu s ropou klesaly energetickeé tituly (-5,5%),
nedafilo se prlimyslovym podnikim (-3,5%) a financnim spole¢nostem (-3,5%). Mensi ztraty postihly zejména
utility (-0,9%) a spottebitelsky sektor. V ramci indexu SP500 si nejhlie vedli provozovatelé vyletnich lodi v Cele s
Norwegian Cruise Line Holdings (NCLH -12%), ktera navic obdrzela snizené doporuceni od analytik(i Barclays. Jako
jeden z mala naopak rostl maloobchodni fetézec Kroger (KR +2,2%). Na komoditnich trzich rovnéz viadla Cervena
barva. Kromé jiz zmifiované ropy (-6,0%), kterd klesala diky vysSim zasobéam, padalo sttibro (-2,4%), zemni plyn (-
2,4%) Ci pSenice (-1,2%). Mensi ztraty utrpélo zlato (-0,4%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




