9. ¢ervna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e  10:00 Devizové rezervy (kvéten): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: $145,7 mid.

Eurozoéna:
e  11:00 Zaméstnanost (y-y) (1Q - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,3
%
e 11:00 HDP (sezdnné ocisténo) (g-q) (1Q -
konecny): oCekavani trhu: -3,8 %, predchozi
hodnota: -3,8 %

USA:

. 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(kvéten): ocekavani trhu: 92,5, predchozi
hodnota: 90,9

e  16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (duben):
oCekavani trhu: 5750, predchozi hodnota:
6191

e  16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (duben -
konecny): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Americké akcie dokazaly v pondéli opét posilit
(+1,2%) a umazaly tak veskeré letosni ztraty u
indexu SP500. Impresivni zisk +45% od
bfeznového dna vSak vyvolava otazky, zdali rlist z
posledni doby neni prehnany, predevsim ve svétle
ponékud stfizlivéjsi realné ekonomické situace.
Futures pro evropské akcie v Uvodu naznacuji mirny
rlst (+0,3%), zamorské jsou aktualné mirné v
zaporu (-0,2%). Tento tyden budou ze sledovanych
udalosti, zitra zasedani FEDu a ve Ctvrtek schlizka
ministré financi EU ohledné zachranného balicku.
Spise bychom byli prekvapeni, kdyZ by obé udalosti
inspirovaly investory k dalsim nakuplm. Prazska
burza uzaviela vcera na 1843 bodech (+0,5%) u
indexu PXTR. Na bankovnich titulech pokracoval
nakupni zadjem, Erste (+1,2%), tak rozsifila
kratkodoba maxima. Technicka rezistence u titulu je
zfejmé v Uzemi do 680 KE. Akcie KB se obchodovaly
nad 600 K¢ (+1,3%), s rostouci nabidkou u Gzemi
620 KE. Nad 60 K¢ bude k realizacim kratkodobych
ziskl pomalu lakat také Moneta. Celkové by se
domaci trh mohl na soucasnych Urovnich spiSe
pohybovat u svého kratkodobého horniho
mantinelu.

Nasdaq 100 9828,5 0,20
DJIA 27094 0,08
S&P 500 3189 0,07
DAX 12773 -0,66
Euro Stoxx 50 3358  -0,68

Nikkei 225 23178,1 1,37 4,51 7,19 10,05
Shanghai Composite 2939,06 0,28 2,75 -4,59 2,42
Hang Sen 24805 0,14 788 -746 -7,90

Nasdaq Composite 9814,08 2,06 3,42 12,31 29,55
S&P 500 3193,93 2,62 4,91 562 13,01
Dow Jones Ind. Avg. 27110,98 3,15 6,81 3,79 6,15

EUR/USD 1,1288 0,04 1,37 -1,40 -0,22
EUR/CZK 26,601 0,03 -1,78 5,61 4,04
UsD/CzK 23,566 0,14 -0,48 4,03 3,85
USsD/JPY 109,48 -0,09 1,77 6,98 0,97

Zlato 1693 0,86 -2,89 1,03 27,65
Ropa 40,16 090 11,93 27,30 -25,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v UGvodu nového tydne navézala na tyden
minuly a dale rozsifila zisky. Index PX tak posilil poSesté v
fadé a dnes si nakonec polepsil o 0,54% na hodnotu 962. V
Cele rdstu zlstal bankovni sektor. Erste Bank se zvedla o
1,25% na 664 K¢, Moneta Money Bank stoupla o 1,68% s
ocenénim pod 61 K¢ a Komercni banka pridala 1,34% na 605
K¢ pri nejvyssim dennim objemu 349 mil. K& Pojistovna Vig
potom posilla o 0,84% na 542 K& Mirngjsi pfirlstek
zaznamenal taktéz Cez (500 K¢ +0,30%) a akcie 02 (217 K&
+0,46%). Naopak Avast ztratil poctvrté v fadé a to dnes -
1,08% na 142 Kc.

PX (pfedchozi den)

960

Némecko

Némecky DAX otevrel spolu s celou evropou novy tyden pod
nulou, v priibéhu seance vsak vétsinu ztrat stihl umazat a dostal
se i do kladnych vod. V zévéru obchodovani se ale opétovné stocil
do cervenych Cisel a nakonec odepsal 0,22 %. V zéporu se po
openu obchodovaly akcie Wirecardu (WDI; +0,54 %) po patecni
informaci o tom, Ze mnichovsky statni zastupce zahdjil fizeni proti
celé spravni radé spoleCnosti v navaznosti na dlouhotrvajici
vySetfovani moznych UGcetnich machinaci firmy. Firma vsak
dokdzala i pres vyrazné ztraty v Uvodu obchodovani uzaviit v
plusu. To se neda fict o akciich spolecnosti Linde (LIN; -3,0 %),
Adidas (ADS; -2,7 %), Infineon (IFX; -1,7 %), Vonovia (VNA; -1,9
%) a Fresenius Medical Care (FME; -1,5 %). Naopak skokové
posilovaly akcie spolecnosti Lufthansa (LHA; +9,1 %). Australska
vlada souhlasi s podporou rakouské divizy aerolinek v celkovém
objemu 450 milion& eur, piSe agentura Bloomberg s odkazem na
anonymni zdroje dobie obzenamené s celou situaci. Jedna tretina
této pomoci by méla mit formu primého grantu, zatimco zbytek
budou UGvéry kryté vladou.Velmi slusné rostly také akcie
spolecnosti Deutsche Bank (DBK; +3,8 %), Bayer (BAYN; +3,6
%), E.ON (EOAN; +2,8 %) ¢&i BMW (BMW; +2,0 %).
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USA

Americké akciové indexy navézaly na silny rlist v minulém tydnu a déle zpevnily v Cele s tradicnim indexem Dow Jones, posilujici 0 1,7%.
Sirsi index S&P500 pak posilil 0 1,2%, podobnou vykonnost zaznamenal i technologicky Nasdag. Nejvétsi divadlo dnes ale predvedly
.prasivé" akcie, tedy akcie spolecnosti s tézkou financni situaci, a to predevsim fada mensich jmen z energetického sektoru, registrujici
zisky ve vysokych desitkach procent na pozadi vikendové dohody zemi OPEC+ ohledné prodlouzeni snizené tézby ropy. S ohledem na
vysoké objemy obchodll (u nékterych firem se ,protocila® na trhu celd emise) patrné ale junk segment prochazel masivnim short
squeezem, tedy nucenym zaviranim kratkych pozic, tlacici tituly do vysin s rychlym mazanim ztrat poslednich mésicd. Délo se tak dokonce i
u zkrachovalych firem (chapter 11), jako je znamy tézaf plynu Chesapeake (CHK +170%). Podobné se vyvijely i akcie pfedni pGj¢ovny
automobilll Hertz (HTZ +120%) ¢i maloobchodnika J.C.Penney (JCPNQ +100%). Ten téZil i ze spekulaci, Ze by se o firmu mohla zajimat
financni skupina Sycamore Partners, ktera nedavno krouzila i kolem madni znacky Victoria’s Secret ze staje skupiny L Brands (LB +1,7%).
Celkové ale na trzich zdstava pozitivni sentiment posunujici indexy na 15tydenni maxima pfi trvajicim optimismu ohledné budouciho vyvoje
na pozadi otevirani ekonomik a zlepSovani mezirocnich statistik (prodejti, rezervaci atd.) oproti pfedchozim tydnéim. Nicméné byl nadale
patrny zajem spiSe o akcie, které v minulych mésicich zaostavaly na Ukor téch, které své ztraty rychle umazaly — viz akcie gigantd
Facebook (FB), Alphabet (GOOG / GOOGL), Apple (AAPL) i Microsoft (MSFT), které dnes oscilovaly okolo nuly a sektor informacnich
technologii celkové evidoval pouze mirny prirfistek. Naopak energie (+4,3%) dominovaly dnesnim rdstdim. Zajimavy byl celkovy pohled na
financni trhy z pohledu jednotlivych trid aktiv, kdyz vedle akcii posilovaly i dluhopisy (tedy trzni vynosy klesly), stejné tak téz drahé kovy v
Cele se stiibrem (+2,1%). Zlato pak zpevnilo o 0,8% k hladiné 1700 USD/oz. Navzdory dohodé zemi OPEC+ pomérné vyrazné ztracela
ropa (-3,7%), korigujici predchozi tucné zisky a cena Cerného zlata se tak vzdalila meté 40 USD/b., zemni plyn lehce zpevnil k hladiné 1,8
USD/mmbtu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




