8. ¢ervna 2020

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (duben):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
2,3%

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(duben): ocekavani trhu: 0,5 mid.,
predchozi hodnota: 3,1 mid.

Eurozona:

e 10:30 Index investorské dlivéry Sentix
(Cerven):  oCekavani  trhu:  -22,5,
predchozi hodnota: -41,8

Akciovy vyhled

Akciové trhy zacnou novy tyden ve smiSeném
duchu. Zatimco americké futures jesté naznacuji
rlst (+0,1%) po patecni rally (+2,6%), Evropa
bude otvirat v zaporu kolem -0,7%. Asie se pres
noc obchodovala v pozitivnim duchu, indexy
posilovaly v prdiméru kolem +0,7%. V zavéru tydne
uplynulého jsme byli svédky akcelerace rdstu
akciovych trhd, které podpofil report z amerického
trhu prace. Nicméné valuace akciovych trhé nyni
ziejmé jiz pocitd se silnym ozivenim ve druhé
poloviné roku. Tento tyden bude ve stfedu
sledované zasedani amerického FEDu, dnes
vystoupi pred Evropskym parlamentem CH.
Lagarde. Prazskd burza uzavirala v patek na
hodnoté 1832 bodi (+2,7%). V poslednich dnech
se ,Cinily" zejména banky, které tézily z rotace do
financniho sektoru v zahranici. Erste poskocila nad
650 KC (+9,4%), akcie KB testovaly 600 KcC
(+6,6%) a Moneta se pribliZila Grovni 60 K¢ (+7%).
Po zminénych rlistech bychom nyni dalsi podobné
posilovani necekali, v dalSich dnech by se mohla
spiSe objevit néjaka forma vybirani ziskl. Avast v
patek uzaviral na 144 K¢ (-2,5%), ,doplatil® tak na
odliv prostfedkd z technologického sektoru (do
cyklickych tituld). Celkové bychom na soucasnych
Urovnich domaciho trhu (nad 1830 body PXTR)
kratkodobé prilis prostoru nevidéli.

Nasdaq 100 9828,5 0,20
DJIA 27094 0,08
S&P 500 3189 0,07
DAX 12773 -0,66
Euro Stoxx 50 3358  -0,68

Nikkei 225 23178,1 1,37 4,51 7,19 10,05
Shanghai Composite 2939,06 0,28 2,75 -4,59 2,42
Hang Sen 24805 0,14 788 -746 -7,90

Nasdaq Composite 9814,08 2,06 3,42 12,31 29,55
S&P 500 3193,93 2,62 4,91 562 13,01
Dow Jones Ind. Avg. 27110,98 3,15 6,81 3,79 6,15

EUR/USD 1,1288 0,04 1,37 -1,40 -0,22
EUR/CZK 26,601 0,03 -1,78 5,61 4,04
USD/CZK 23,566 0,14 -0,48 4,03 3,85

USsD/JPY 10948  -0,09 1,77 6,98 0,97

Zlato 1693 0,86 -2,89 1,03 27,65
Ropa 40,16 090 11,93 27,30 -25,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zavér tydne zastihl globalni akciové trhy v rlistové naladé
poté, co ECB vCera pridala dalSi stimuly a dnesni data z
amerického trhu prace pozitivné prekvapila. V kvétnu pribylo v
USA 2,5 mil. pracovnich mist, pricemz se Cekal pokles o 7,5
mil. mist. Pokracujici rally byla vidét predevsim v bankovnim
sektoru. Erste bank vyskoCila o 9,36% na 656 K¢, Moneta
Money Bank posilila 0 6,99% se zavérem tésné pod metou 60
K¢ a Komercni banka stoupla o0 6,61% s kurzem nepatrné pod
600 K¢ na 597 KE. Index PX si tak nakonec polepsil o 2,70%
na 957 bodli a za cely tyden pidal téméf 7%. Mensi zisk si
potom dnes pripsala pojistovna Vig (537 K¢ +0,66%) a Cez
(498 K& +0,40%). Naopak tretim dnem pokracoval vybér
kratkodobych ziskéi u akcii Avast (-2,47%) se zavérem tésné
pod 144 KC.

PX (pfedchozi den)

960

Némecko

Némecky index uzavrel tyden tak jak ho zacal, tedy skokovym
rlstem. Index tak na pozadi oznamovanych ménovych i
fiskalnich stimulll navézal na vyrazné zisky z Uterniho a
stfede¢niho obchodovani a pripsal si 3,36 %. Darilo se
zejména akciim Daimleru (DAI; +7,6 %), ktera se dnes
dockala zvyseni cilové ceny od analytikd Bank of America na
41 eur z predchozich 33 eur. Doporuceni zdstalo na stupni
neutral. Rostl vSak cely automobilovy sektor a vibec
nejziskovéjsim titulem tak v zavéru tydne byl dodavatel
komponent Continental (CON; +7,6 %). Darilo se také
spolecnostem MTU Aero (MTX; +5,7 %), Bayer (BAYN; +5,5
%) ¢i Linde (LIN; +5,7 %). Naopak ztracela energetika RWE
(RWE; -2,5 %). Pro trhy bylo vzpruhou oznameni némecké
vlady o dalSim fiskalnim balicku v celkovém objemu 130
miliard eur. Jeho obsahem ma byt napf. sniZzeni dané z
pfidané hodnoty, Seku pro rodiny s détmi ve vysi 300 eur,
zastropovani cen elektfiny ¢i prispévek na nakup elektrovoz
¢i hybrid@ (dotace 160 tisic pfi cené do 40 tisic eur). Fiskalni
stimul priSel takika synchronizované s oznamenim Evropské
centralni banky o rozsiteni pandemického programu nakupu
aktiv (PEPP) o 600 miliard eur a prodlouzeni jeho trvani
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USA

Indexy ve Spojenych statech na sklonku tydne vyrazné posilovaly, kdyz uz tak pozitivni sentiment na trzich umocnil kvétnovy
report z trhu prace. Ten misto poklesu poctu pracovnich mist o 7,5 miliond ukazal narlst pracovnich pozic o 2,5 miliond. Mira
nezamé&stnanosti tak nevystrelila ke 20 %, jak se ocekavalo, naopak poklesla na 13,3 %. Nejlépe si ved! bluechipsovy Dow Jones,
jenz si pripsal 3,15 %. Sirsi S&P 500 posilil 0 2,62 %, zatimco technologicky Nasdaqg o 2,06 %. Z jednotlivych sektor(l se dafilo na
pozadi rostouci ceny ropy (WTI +5,21 % na 39,36 dolarli za barel) zejména energiim. Rostly vSak i financni tituly ¢i primyslovy
sektor. Kromé ropnych spolecnosti skokové posilovaly také firmy provozujici vyletni lod€, o néco mirnéji si pripisovaly aerolinky.
Vynos desetiletého vladniho bondu vzrostl o cca 10 bazickych bodd (cca 12 %) na 0,92 %, v zavéru seance se vsak vratil pod
uroven 0,9 % na 0,885 %. Dolar posiloval 0 0,4 % k hladiné 1,290 EUR/USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




