4. cervna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
09:00 Prlimérna realna mési¢ni mzda (y-y) (1Q): ocekavani
trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 3,6 %

Eurozéna

11:00 Maloobchodni trzby(m-m)(duben): ocekavani trhu: -
15,0 %, pfedchozi hodnota: -11,2 %

11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (duben): ofekavani trhu: -
20,6 %, predchozi hodnota: -9,2 %

13:45 Refinancni sazba ECB (4. cervna): ocekavani trhu:
0,000 %, predchozi hodnota: 0,000 %

13:45 Zapdjcni sazba ECB (4. Cervna): oekavani trhu:
0,250 %, predchozi hodnota: 0,250 %

13:45 Depozitni sazba ECB (4. Cervna): ocekavani trhu: -
0,500 %, predchozi hodnota: -0,500 %

USA:

13:30 Index propusténych zaméstnancl Challenger (y-y)
(kvéten): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1576,9 %
14:30 Obchodni bilance (duben): ocekavani trhu: -$49,2
mld., pfedchozi hodnota: -$44,4 mid.

14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (1Q - konecny):
ocekavani trhu: -2,7 %, predchozi hodnota: -2,5 %

14:30 Jednotkové ndklady na praci (1Q - konecny):
ocekavani trhu: 5,0 %, predchozi hodnota: 4,8 %

Akciovy vyhled

Futures naznacuji ve Ctvrtek rdno pauzu pro akciové trhy,
tedy po rychlych rlistech prostor pro oddych. Evropské
indexy by mohly otvirat nize kolem -0,3%, zamorské
indexy jsou aktualné -0,2%. Skutecnym testem nalady
investori bude dnesni zasedani ECB, ktera by méla rozsifit
nakup aktiv o 500 mld. Euro. Také proto byly bankovni
tituly v predchozich dnech v cele rdstové rally. DAX
dokonce v poslednich 2 dnech pridal pres +7%, kdyz
Merkelova oznamila dodatecny balik pomoci 130 mid. Euro.
Uvidime tedy, kolik je z uvedenych Cisel zapocitano v cené
akii, prostor pro kratkodobé vybirani ziskél ¢i zklamani tu
urcité je. Index PXTR ve Ctvrtek uzaviel na 1775 bodech
(+0,6%), i pres pokles akcii Avast (-5%). Spolecnost Avast
byla v¢era po uzavreni trhdl podle ofekavani zafazena do
prestizniho indexu FTSE 100. Pfedchozi rdisty sektoru véera
dohanéla KB (+4,5%), ktera se tak dostala nad urover 550
K¢ S ohledem na mozné blizké vybirani zisk na
zahranicnich trzich bychom dal$i vyraznéjsi rlisty domaciho
trhu dnes necekali.

Nasdaq 100 9672 -0,13
DJIA 26204 -0,09
S&P 500 3110,5 -0,23
DAX 12447,5 -0,22

Euro Stoxx 50 3251 -0,31

Nikkei 225 22695,74 0,36 5,58 7,26 10,79
Shanghai Composite 2920,27 -0,11 3,05 -2,32 1,15
Hang Sen 24319,2  -0,03 440 -7,45 -9,55

Nasdaq Composite 9682,91 0,78 2,87 11,50 32,05
S&P 500 3122,87 1,36 2,86 3,98 13,79
Dow Jones Ind. Avg. 26269,89 2,05 2,82 1,36 5,84

EUR/USD 1,1206 -0,23 1,17 -0,29 -0,12
EUR/CZK 26,637 0,10 -2,46 524 3,95
USD/CZK 23772 0,35 -1,37 4,97 3,82

USD/JPY 109,12 0,21 1,39 2,80 0,63

Zlato 1698 -0,18  -1,27 1,80 27,61
Ropa 36,9 -1,84 8,46 -19,80 -28,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza posilovala i ve treti seanci v tomto
tydnu, kdyz rally na svétovych akciovych trzich
pokracovala. Index PX si tak polepSil o 0,62% na 927
bodl. V Evropé byl opét nejziskovéjsi financni sektor,
coz pomohlo i bankam na Ceském trhu. Erste Bank
rostla 0 2,33% na 588 K¢, Komercni banka se zvedla o
4,52% na 555 KC a Moneta Money Bank pfidala 1,48%
k Grovni 55 K¢. Cez potom posilil 0 2,04% na 499 K¢ a
pojistovna Vig stoupla o 2,26% na 520 KC. Stock
Spirits narostl o 2,77% nad 74 KC. Vétsi zisky indexu
zabrzdil Avast (148 K¢ -5%) u kterého doSlo k vybéru
kratkodobych ziskd. Nedafilo se taktéz Cme (-3,84%) s
kurzem pod 93 KE po vcerejsim poklesu titulu na
Nasdaqu.
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Némecko

Némecky DAX uprostfed tydne navazal na skokovy
Uterni rst a po druhé v fadé uzavrel silnéjsi o vice nez
3 %. Nakoneci si index ve stfedu pfipsal 3,88 %. Do
plusu DAX tahly zisky aerolinky Lufthansa (LHA; +7,7
%), ktera dnes pred otevienim trhu reportovala Cisla
za prvni kvartal tohoto fiskalniho roku. Investofi kladné
reagovaly zejména na informace o chystaném
snizovani stavll a odprodeji nékterych divizi ve
strednédobém horizontu ve snaze o splaceni balicku
pomoci od némecké vlady. Spolu s Lufthansou tak
signifikantné posilovaly také akcie MTU Aero (MTX;
+9,1 %), které stejné jako v Utery uzavrely na cCele
indexu. Vyrazné rostly také akcie pojistovny Allianz
(ALV; +8,5 %) Ci spolecnosti Munich Re (MUV2; +8,3
%) a BASF (BAS; +6,3 %). Pod nulou neuzavrela ani
jedna z firem, stagnovaly akcie Fresenius Medical
Care.

9:45

10:45

1145

DAX (pfedchozi den)

1245

1345

14:45

1545

16:45

12550
12500
12450
12400
12350
12300
1250
12200
12150
12100
12050
12000

11950
17:45




USA

Mod ,risk on" aneb pokracujici zajem o rizikova aktiva presunul na vedlejSi kolej bezpecné pristavy — vyrazné

ztracely drahé kovy v cCele se stfibrem (-2,6%), oslabily téZ dluhopisy napfi¢ splatnostmi. I pfes intradenni rlist
nakonec uzavrela s mirnou ztratou i ropa (-0,2%), naopak zemni plyn udrzel zisky a koncil siln&jsi o 1,6%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




