15. kvétna 2020

Ocekavané udalosti

SRN:

10:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q - predbézny):
ocekavani trhu: -2,3 %, predchozi hodnota: 0,0 %

EMU:

11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (brezen):
ocekavani trhu: 17,0 mld., pfedchozi hodnota: 25,8 mid.
23,0 mid.

11:00 Zaméstnanost (y-y) (1Q - predbézny): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 1,1 %

11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q - predbézny):
ocekavani trhu: -3,8 %, predchozi hodnota: -3,8 %

11:00 HDP (y-y) (sezonné ocisténo) (1Q - predbézny):
ocekavani trhu: -3,3 %, predchozi hodnota: -3,3 %

USA:

14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (duben):
ocekavani trhu: -12,0 %, predchozi hodnota: -8,7 %

15:15 Prlimyslova produkce (m-m) (duben): ocekavani
trhu: -12,0 %, pfedchozi hodnota: -5,4 %

16:00 Podnikové zasoby (bfezen): ofekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: -0,4 %

16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (bfezen): ocekavani
trhu: 5800, predchozi hodnota: 6882

Akciovy vyhled

Tento tyden byl zatim pro evropské akciové trhy Spatny
(napf. némecky DAX oslabil pres -5%), ale v patek by se
mohla dostavit lepsi nalada. Dle indikaci futures by mély
indexy zacinat v kladnych Cislech pres +1%. Vyrazny obrat
smérem vzhliru véera predvedla Wall Street, kdyZz napf.
index SP500 od denniho minima u 2770 bodd posilil zpét
nad 2850 bodd (!). Z technického pohledu tak propad v
préibéhu tydnu mdZeme interpretovat jako ,falesny prdraz",
v dalsich dnech budeme sledovat jak si index povede u
zminéné Grovné 2850 bodd (predchozi podpora) a zdali se
udrzi nad 2800 body. Mimochodem americky index SP500
se obchoduje na stejnych mistech jako pred mésicem...
Rést v zamofi vedl bankovni sektor, kdyZ rozdil mezi
dennim minimem a zavérem Cinil vyraznych +5%.
Pozitivné by to mélo dnes ovlivnit i déni v evropském
bankovnim sektoru, ktery byl véera pod tlakem a vyrazné
oslaboval. Az v samotném zavéru byl vidét naznak zlepSeni.
Asie pfes noc rostla mirné (MSCI Asie +0,3%), Cina
reportovala lepsi nez ocekavanou préimyslovou produkci,
naopak maloobchodni trzby za duben byly horsi. Prazska
burza prosla ve Ctvrtek vyraznym propadem, kdyz index
PXTR oslabil -2,6% na 1631 bod. Z technického pohledu
by vSak soucasné Urovné mély byt podporou. Po propadu
by si mél vést lépe bankovni sektor, Erste by se mohla
vracet nad 500 K¢, Komercni banka nasla kupce u 500 K¢
mety. Poprvé bez naroku na dividendu na burze bude Philip
Morris CR (1560 K¢), ¢ekame tedy technické oslabeni na
titulu. Spolecnost 02 reportovala lepsi nez oCekavana Cisla
za 1Q, solidni hospodafeni za uplynulé obdobi vykazala
také Kofola.

Nasdaq 100 9100,5 0,23
DJIA 23544 0,04
S&P 500 2846,5 -0,02
DAX 10411,5 0,92
Euro Stoxx 50 2763 0,99

Nikkei 225 20037,47 0,62 1,22 -15,93 -5,47
Shanghai Composite 2867,37 -0,10 -0,04 -1,60 -0,46
Hang Sen 23790,47 -0,16 -0,63 -14,33 -15,26

Nasdaq Composite 8943,72 0,91 -0,40 -8,09 15,63
S&P 500 2852,50 1,15 -1,00 -15,61 0,64
Dow Jones Ind. Avg. 23625,34 1,62 -1,05 -19,64 -7,47

EUR/USD 1,0796 -0,07 -0,41 -0,31 -3,37
EUR/CZK 27,66 0,28 2,03 11,65 11,29
USD/CZK 25,611 0,30 1,60 11,19 7,56
USD/JPY 107,21 -0,03 0,53 -2,31 -2,39

Zlato 1745,1 0,24 1,82 10,18 35,68
Ropa 28,42 1,94 8,52 -45,72 -54,96

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Pokracujici poklesy na globalnich akciovych trzich, stahly do
zéporu druhym dnem i prazskou burzu. Panuji obavy, ze
ekonomickd aktivita ve svété se bude vracet k normalu
pomaleji, neZz se oCekavalo. Index PX nakonec oslabil o -
2,58% na 858 bod{. Nedafilo se predevsim financnim tituldm.
Erste Bank odepsala -4,47% na 492 K¢, pojistovna Vig klesla
0 -3,22% na 496 K¢, Moneta Money Bank si pohorsila o -
2,11% pod 49 K& a Komercni banka ztratila -2,14% na 503
KE. Cez oslabil o -1,89% na 468 K¢. Vybér ziskd zaznamenal
rovnéz Avast (141 K¢ -3,62%). Méné klesalo Cme a to o -
0,90% se zavérem pod 100 K¢. Naopak po vcerejsich silnych
vysledcich navysily akcie Stock Spirits zisky o dalSich 0,6% k
66 KC.

PX (pfedchozi den)

880

Némecko

Némecky DAX ve Ctvrtek navazal na stfedecni ztrdtu a uzavrel
opét vyrazné v zaporu, kdyz odepsal 1,95 %. Index tahly do
zaporu ztraty spolecnosti Deutsche Post (DPW; -3,7 %) Ci
E.ON (EOAN; -3,6 %). O mnoho lépe si nevedly ani
automobilky Daimler (DAI; -3,5 %) a BMW (BMW; -3,4 %).
Naopak rostly akcie Lufthansy (LHA; +2,4 %), které se do
kladného teritoria stoCily v zavéru seance po zpravé o tom, ze
aerolinka se chce do konce Cervna dostat na Uroveri 1800 letd
za tyden, a to napri¢ 130 destinacemi po celém svété. Po
zverejnéni kvartalniho reportu rostly akcie Deutsche Telekom
(DTE; +1,3 %). Spolecnost reportovala ocistény zisk EBITDA
na 6,54 miliard eur pti analytickém konsensu 6,36 miliard eur.
Celkové vynosy pak Cinily 19,9 miliard eur pfi prdmérném
odhadu 20,1 miliard eur. Firma navic potvrdila vyhled pro cely
fiskalni rok, kdyZz efekt probihajici pandemie na hospodareni
nebude vyrazny. To Wirecard (WDI; -2,65 %) oslaboval ihned
po otevieni obchodovani, kdyz vysledky mirné zaostaly za
ocekavanim.Po kvartalnim reportu oslabila i firma Merck
(MRK; -1,85 %), a to presto, ze zisk EBITDA za prvni Ctvrtleti
predCil analytickd ocCekavani. Investory vSak spiSe zajimalo
snizeni vyhledu, kdyz spolecnost ocekava, Ze negativni dopad

pandemie a na ni navazanych opatieni do hospodareni bude
ve druhém kvartdle vyraznéjsiho rozsahu oproti predchozimu
odhadu.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Index SP500 krétce po otevfeni trhli klesal o cca 1,8%, zatimco zavéreCny gong jej zastihl 0 1,15% vy3e neZ vcer
DJIA posilil o 1,6%, kompozitni NASDAQ si pfipsal 0,9%. Uvodni poklesy méla na svédomi Spatna data z trhu prace
prohlaseni prezidenta Trumpa, Ze se nyni nechce setkat se svym cinskym protéjskem. K obratu zavelely financni titu
(+2,6%) a diky rostouci ropé energeticky sektor (+0,9%), ktery vsak v zavéru opét ¢ast ziskl odevzdal. V ramci inde
SP500 si nejlépe vede vyrobce pracovnich odévi Cintas Corp. (CTAS +15%). Firma ma podle nazoru fady analytik

dlouhodobém vyhledu dobry potencial rlistu. Rovnéz na komoditnich trzich prevlddala zelena barva. Rostla ji

zmiflovana ropa (+9,7%), zemni plyn (+3,2%), stfibro (+3,4%) nebo zlato (+1,3%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




