7. dubna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

Maloobchodni trzby(y-y) (Unor): ocekavani trhu: 1,9 %,
predchozi hodnota: 2,1 %

Maloobchodni trzby bez automobilé (y-y) (Gnor): oéekavani
trhu: 4,4 %, predchozi hodnota: 4,9 %

Némecko:

Priimyslova vyroba (y-y) (odisténo o pocet pracovnich
dni) (Gnor):

aktuaini hodnota: -1,2 %,

ocekavani trhu: -2,9 %,

predchozi hodnota: -1,3 %

Akciovy vyhled

Akciovym trhdim se vstup do nového tydne nadmiru
vydaril, vSe zavrsila Wall Street, kde indexy
poskocily +7% vzharu! Hlavnim ddvodem byl
optimismus, Ze klicova ohniska a epicentra Siteni
koronavir@ registruji Ustup nebo alespon stabilizaci
poctu nové nakazenych. Zlepseny sentiment by
mohl na trzich vydrzet i dnes, kdyz futures indikuji
dalsi posilovani. Pro zédmofi pres +1% a dobre
vypada i zacatek v Evropé, ktera by mohla rdst pfes
+2%. Némecky DAX se tak zacind usazovat nad
metou 10 000 bod(, nedavna kratkodoba intradenni
maxima pfitom dosahl némecky index u 10 150
bod(i. Zde bychom cekali rlist nad zminéné Grovné.
V USA se sledovany index SP500 vcera zved! nad
2650 bodd. Pokud se nad touto hladinou udrzi,
méla by byt oteviena cesta dale vzhiiru a vétsi
rezistenci bychom vidéli casem ,az" na 2800
bodech. Kam by se mohla kratkodobé zvednou
prazska burza? Doméci trh ma urcitou technickou
rezistenci v Gizemi 1600-1635 bod u indexu PXTR,
ktery vcera uzavrel na 1534 bodech (+4,3%). Po
nedavnych propadech se vcera ,probudila® Erste,
jez se postupné zvedla pres +10% nad 470 K¢. Ve
Vidni titul nasledné uzavrel pod 460 K¢, ale dnes
bychom cekali opét obchody v kladném teritoriu. Za
bankami (KB +6,3%, Moneta +4,5%) vCera mirné
zaostaval CEZ (+3%). Rist cen elektfiny by vSak
mohl byt dnes pro akcie pozitivnim impulsem a v
dohledné dobé by se mohly vracet nad 440 K.
Medialni CETV uzavrela v zamofi v prepoctu pod 73
K¢E.
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Ceska republika

Na globdlnich akciovych trzich panoval v tvodu tydne silné
pozitivni sentiment z ¢ehoz téZila i prazska burza a méreno
indexem PX posilila 0 4,34% na 807 bodd. Erste Bank
Castecné korigovala ztraty z minulého tydne, kdyZ stoupla
0 10,7% na 476 KC. Darilo se i ostatnim financnim emisim,
Komercni banka pridala 6,31% na 522 K¢, Moneta Money
Bank si polepsila 0 4,67% s ocenénim té€sné pod 54 K& a
pojistovna Vig se zvedla o 4,86% na 496 K¢. Cez potom
pridal 2,96% na 418 K¢. Z mensich emisi posililo Cme o
6,56% nad 76 K¢ a Kofola stoupla o0 2,42% na 212 K¢.
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Némecko

Némecky DAX se spolu s celym svétem na startu nového
tydne obchodoval na viné pozitivniho sentimentu, kdyz
investofi svym chovanim zjevné vyjadruji nadéji ve zvladnuti
pandemie nového koronaviru ze strany jednotlivych vlad.
Index oteviel seanci silnéjsi o vice nez 4 % a nakonec si
pripsal 5,74 %. K vyraznému zisku prispély zejména
automobilky, kdyz Volkswagen (VOW3; +15,22 %), Daimler
(DAI; +11,70 %) a BMW (BMW; +9,35 %) npatiily k
nejrlstovéjsim  tituldm z indexu. Posledni zmiriovana
spole¢nost oznamila za prvni Ctvrtleti 20% propad prodejd
vozl a informovala o ocekdvani dalsiho poklesu poptavky v
pristich mésicich. Skokové rostly také akcie automobilového
dodavatele Continental (CON; +9,90 %) ¢i aerolinky
Lufthansa (LHA; +8,74 %), jez dnes oznamila zmény na
pozici financniho feditele. JeSté vyraznéji rostly akcie firmy
MTU Aero (MTX; +11,22 %).
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USA

Investori v Gvodu tydne zaveleli k nakupfim na pozadi optimismu ohledné zpomalovani Sifeni nakazy koronavirem napfic
Evropou, stejné tak i Cisla ze statu New York, na prvni pohled spiSe depresivni, na ten druhy alespon skytajici mezidenni
zZlepseni co do poctu novych Umrti, signalizujici mozné dosazeni vrcholu pandemie v doposud nejzasazengjsim statu USA. To
nejhorsi sice Spojené staty porad jesté ¢eka, ale priznivé signaly z jinych ¢asti svéta poskytuji tlevu napjatym trhéim. Pri
odeznivani 1. faze (Sifeni nakazy) tak investori presunuji svoji pozornost na rychlost uvoliiovani restriktivnich opatreni ve
prospéch rozbihani ,zamrzlych* ekonomik, stejné tak realitu ekonomického ochlazeni konfrontuji s oznamenymi podp@rnymi
fiskalnimi @ monetarnimi stimuly. Z pohledu dosavadnich krokd je patrna snaha autorit vyuZzit veskery arzenal pro vyrovnani
se se skokovym propadem ekonomik. Silny rlst dnes bez vyjimky vykazovaly vSechny sektory. Nejlépe si staly informacni
technologie (+8,8%) a utility (+7,7%). Ale i defenzivni sektor producent( statk kaZzdodenni potreby zpevnil témér o 4%.
Slusné se darilo téz energiim (+5,2%) navzdory korekénimu propadu ropy o vice nez 7% po patecnim témér 30% skoku
vzhliru po oznameni ropnych mocnosti o obnoveni jednani o mozném snizeni dodavek na trh. Posunuti mimofadného
wvirtualniho® meetingu zastupcl OPEC+ z dneska na ctvrtek kvdli trvajicim sporim mezi Ruskem a Saudskou Arabii ale

S&P 500 (predchozi den)
3010

3000

2990

2980

2970

2960
16:00 17:00 18:00 19:00 20:00 21:00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro

Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu cinského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zmeéna kursu ménovych pard se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45

predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




