18. brezna 2020

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

1:00 CPI jadrovy (m-m) (Gnor — koneény): ocekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

11:00 CPI jadrovy (y-y) (Unor — konecny): ocekavani trhu:
1,2 %, predchozi hodnota: 1,2 %

USA:

13:30 Zapocatad vystavba (Unor): ocekavani trhu: 1 354
tis., pfedchozi hodnota: 1 567 tis.

13:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (Unor):
ocekavani trhu: 1 484 tis., predchozi hodnota: 1 551 tis.

Akciovy vyhled

Volatilita na akciovych trzich pokracuje. Wall Street
sice v€era poskodila vzhlru +6%, sledovany index
SP500 uzavrel na 2529 bodech, ale aktualné futures
naznacuji sesup zpét k 2400 bodim (-3,7%). Z
technického pohledu se zamorské indexy tedy opét
vrétily ke svému dolnimu mantinelu (2350-2400
bod{), kde zatim nachazely podporu. Véera MF v
USA oznamilo, Ze chysta stimulacni balicek i pro
spotrebitele, coz by v praxi znamenalo Sek v
hodnoté 1000 USD pro kazdého. Asie pres noc
neudrzela Gvodni zisky a ztracela primérné pres -
2%. Evropskeé indexy v utery posilily pres +2%, ale
dnesni otevieni bude v barvé cervené, napt. DAX
ziejmé otevire kolem -4% dole. Prazska burza se
vCera okolniho rlistu netcastnila, index PXTR
propadl -3% na 1396 bodd. O dany stav se nejvice
zaslouzila Erste (- 8%), které vcera také nepomohla
silici koruna. KB i Moneta vcera oslabily kolem -4%.
ZadrZeni dividendy nakonec vecer ohlasila Moneta,
banka tak nasleduje CNB, kterd si preje pozdrzeni
vyplat dividend u bank kv(li aktualni
nepredvidatelné situaci. Moneta by se tak dnes
mohla obchodovat pod metou 60 K¢, akcie
Komer¢ni banky vlera nachazely podporu u mety
500 K&. CNB v dtery navic sniZila repo sazbu o —
0,5% na 1,75%. Akcie CEZu vcera po dobrych
vysledcich rostly +6%, méla by jim navic vyhovovat
i slabsi CZK ¢i nizSi sazby. Pro dnesek bychom tak
od nich cekali lepsi vykon neZ u zbytku trhu.
Medidlni CETV uzavirala v zamoti v prepoctu kolem
53,40 K¢. Celkové doméci trh v Utery propadl do
Urovni kolem 1400 bod( na indexu PXTR, kde se
obchodoval pfi tzv. Brexitové panice v Iété 2016.
Vcera se obchodovalo aktivné a na téchto urovnich
bychom ,Fadové" Cekali pokus o stabilizaci.

Nasdaq 100 7 062,12 -4,47
DJIA 20 026,5 -4,00
S&P 500 239338 -3,71
DAX 8550,0 -3,55

Euro Stoxx 50 2 344 -3,18

Nikkei 225 16 726,55  -1,68 - - -
Shanghai Composite 2936,93 -0,04 - - -
Hang Sen 22 120,00  -4,97

Nasdaq Composite 7 334,78 +6,23 - - -
S&P 500 2529,17 45,99 - - -
Dow Jones Ind. Avg. 21 237,38 +5,20 - - -

EUR/USD 1,0979 -0,15 - - -
EUR/CZK 26,99 - - - -
USD/CZK 24,58 0,19 - - -

USD/JPY 107,31 -0,37 - - -

Zlato 1499,65 -1.87 - - -
Ropa 27,12 -0,55 - - -

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes prohloubila vcerejsi ztraty a méreno
indexem PX odepsala dalSich -3,01% na 738 bodd.
Nejvétsi pokles registrovalo Cme a to -21,62% na 58 K¢ po
vCerejsim brutalnim propadu na Nasdaqu o -55%. Nedarilo
se taktéZ bankovnimu sektoru po vCerejSim doporuceni
guvernéra CNB, aby tuzemskeé banky pozdrZely v soucasné
nejisté dobé vyplatu dividend. Vlastnik Ceské sporitelny
skupina Erste Bank tak odepsala -8,34% na 486 K¢,
Komercni banka ztratila -3,94% na 523 K¢ a Moneta
Money Bank klesla o -4,31% na 60 K¢. Silny pokles
zaznamenal taktéz Avast (88 K¢ -6,38%). Philip Morris
potom odepsal -4,58% na 12 500 K&. Naopak proti trendu
se vydaly akcie Cezu (380 K¢ +6,15%) po dnesnim lepsim
vysledkovém reportu a solidnim vyhledu. Polepsila si taktéz
pojistovna Vig (405 K¢ +1,45%), kdyZ oznamila taktéz
dobré vysledky a navysila dividendu o 15%. V kladném
teritoriu uzavrely i akcie 02 (210 K¢ +1,69%)
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Némecko

Index DAX uzavrel 0 2,25 % vySe na 8939,1 b. Némecky
DAX po uvéru v kladnych cislech zamifil do mirného
zaveéru, kde se drZel az do odpolednich hodin. Podle
agentury Reuters evropskym akciim k zavéru v plusu
mohlo schvaleni Spanglského balicku na boj s dopady
koronaviru. Spanélské akcie uzavrely s nejvétSim ziskem
od roku 2010 silngjsi 0 6,4 %. Nekolik némeckych
spolecnosti pristoupilo k odlozeni valné hromady —
Beirsdorf (BEI; +3,7 %), BASF (BAS; +5,2 %) a vyrobce
leteckych motor& MTU Aero Engines (MTX; -5,4 %), Z jeho
prohlaseni o odlozeni VH vyplyva, Ze zfejmé navrhuje
nevyplatit dividendu. Odpoledne se dockal snizeni cilové
ceny od UBS na 190 EUR z 312 EUR. V pondéli odlozeni
konani valné hromady oznamil Deutsche Telekom (DTE;
+4,6 %). BASF uvadi, ze odlozeni terminu valné hromady
bude mit dopad i na termin vyplaty dividendy, jelikoZ ji
musi schvalit valnad hromada. Spolkovy stat Baden-
Wiirttemberg zakdazal shromazdéni vice nez 100 osob do
15. Cervna 2020. Podobna situace by se mohla tykat i
dalSich (nejen) némeckych spolecnosti.
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USA

Americkeé trhy se zhruba z poloviny zotavily po vcerejsich prudkych poklesech. Pomohly jim k tomu masivni intervece viad a
centralnich bank, nejen v USA ale i v Evropé. Jeden z navrhd ministra financi Mnuchina je i rozesilani sekd obycejnym
Ameri¢andim. Pozadu se nedrzel ani Fed, ktery spustil dalsi dodavky likvidity. S&P: 2,534.78 b. (+6,23%). Nasdaq: 7,334.78 b.
(+6,23%). Dow Jones Industrial Average: 21,237.38 b. (+5,20%). I dnes se na financnich trzich nikdo nenudi. Koronavirus
radi a ze vSech stran proudi neustale opatreni a protiopatfeni na zmirnéni ekonomickych skod. V Evropé hned rano evropsti
regulatori omezili jiz tak dost priskrcené shortovani. Se svou troskou do mlyna na podporu trhéim pfisla i Francie a odpoledne
Spanélsko. Pak jiz nastoupily téZkotonazni spekulace, Ze americky ministr financni Mnuchin chysta megastimulaéni bali¢ek ve
vysi 850 miliard dolar@. Fed pak zacal poskytovat kratkodobou likviditu skrze trh sménecnych papir(l. A s nejvétsi bombou
prisel sam Donald Trump, ktery ohlasil regulerni "helicopter money" v podobé zasilani hotovosti Ameri¢andim. To by pred 14
dny nikdo nevéril. Trhy vSak reaguiji s rezervou, pockaji na finalni opatteni, navic virus se v USA Sifi rychle. Velmi pozitivné
dnes na trzni zpravy reaguji utility. Sektor nezbytné spotreby se rovnéz drzi vysoko. Stagnuji energetiky, protoZe ropa se
dostala opét silné pod 30 dolard. Barel WTI je aktualné za 27,66. Zlato posiluje 0 3,7% na 1537 dolard. Z jednoltivych titullim
jsou nejvice biti mali nezavisli té€zafi ropy a plynu, tedy komodit pod znacnym tlakem. O vice nez 20% oslaboval po openu
Boeing (BA -3,18%) a cena se dostala az ke 105 dolar@im. Ale béhem dne ztraty umazal.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro

Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se podita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45

predchoziho dne. Uvedené ¢asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




