11. brezna 2020

Ocekavané udalosti

USA:
e 13:30 CPI (y-y) (Unor): oCekavani trhu:
2,2 %, predchozi hodnota: 2,5 %
e 15:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (6. bfezna): ocekdvani trhu: 1700
tis., predchozi hodnota: 784 tis.

Akciovy vyhled

Po Gvodnim poklesu prosla Wall Street v Gtery
nakonec vyraznou rlstovou rally (+5%).
Jenze situace zOstava nadale krehka, futures
nyni indikuji pokles -2%. Evropské indexy pfi
vlerejSim zavieni zrovna kopirovaly americka
denni minima (napf. DAX uzavrel -1,4% nize),
takZze dnesni otevieni mize byt mirné v
kladnych Cislech. Kazdopadné o vyraznou rally
jako ,méli* na Wall Street jsme pisli. Pfes noc
se nedarilo ani Asii, Japonsko ztratilo -1,5%,
Cina -0,6%. Prazské burze se vcera
nepodarilo uzaviit nad 1750 body indexu
PXTR, coZ jsou Urovné minim z roku 2018,
kde bychom nasledné hledali konstruktivné&;jsi
vyvoj. Hlavni tituly uZ lakaji dalsi kupce na
stavajicich drovnich (CEZ 430 K&, KB 660 K&,
Erste 630 KC). Investofi budou vyckavat na
zitrejsi zasedani ECB.

Nasdaq 100 8147,25 -2,21
DJIA 24329 -2,09
S&P 500 2800,75 -2,27
DAX 10562 0,53

Euro Stoxx 50 2939 0,86

Nikkei 225 19416,06 -2,27 -5,77 -15,13 -5,51
Shanghai Composite 2968,52 -0,94 0,13 2,72 0,91
Hang Sen 2520454 -0,74 -3,39 -3,95 -10,05

Nasdaq Composite 8344,25 4,95 -3,91 -3,16 12,64
S&P 500 2882,23 4,94 -4,03 -7,99 5,07
Dow Jones Ind. Avg. 25018,16 4,89 -3,47 -10,27 -1,70

EUR/USD 1,1342 0,56 1,87 1,92 0,50
EUR/CZK 25,632 0,09 -0,40 -1,33 -0,54
USD/CZK 22,594 -0,42 1,38 0,51 -0,11

USD/JPY 104,72 -0,86 -2,61 -3,53 -5,96

Zlato 1665 0,28 1,34 13,06 28,26
Ropa 34,3 -1,24 -27,07 -41,62 -40,14

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy v pribéhu seance — predevsim
dopoledne — slusné posilovaly a castecné korigovaly
vlerejSi silné ztraty. Nicméné s openem zamorskych
trh@ se sentiment opét zhorSil a nakonec se vétsina
evropskych trh@i ponofila do zaporného teritoria.
TaktéZ prazska burza neudrZela denni vice jak 3%
zisky a nakonec index PX zakoncil mirnym poklesem o -
0,08% na hodnoté 912. Nejvétsi ztratu registrovaly
akcie Cme, které se propadly o -8,06% pod 86 KC po
otevieni na Nasdaqu. Cez potom odepsal -0,46% na
429 K¢ pri nejvétsSim dennim objemu 211 mil. K&. Erste
Bank v prlbéhu dne pridavala az 6%, nicméné
uzavrela poklesem o -0,66% na 629 K. Pojistovna Vig
oslabila 0 -1,19% na 500 K¢. Naopak darilo se akciim
Avast (115 K& +1,77%) a 02 (224 K& +1,58%).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Uterni seance odstartovala v zelenych &islech, nicméné
pocatecni nadech evropskym trhlim nestacil a némecky
akciovy index DAX tak dnesni seanci ukoncil se ztratou 1,16
%. Vyrazné zisky si pripsala Deutsche Bank (+6,2 %).
Hospodarské vysledky za Ctvrté Ctvrtleti zaostaly mirné za
ocekavanim. Provozni zisk EBIT mezirocné vzrostl o 10 % na
1,258 mil. euro. Adidas (-2,77 %) ve stiedu oznami vysledky
svého hospodareni za uplynulé ctvrtleti a analytici osloveni
agenturou Boomberg v konsensu ocekavaji trzby ve vysi 5,88
mld. euro, provozni zisk 298,9 mil. euro a dividendu na rok
2019 na Urovni 3,83 euro. Akciové trhy momentainé vyhlizeji
CtvrteCni zasedani Evropské centréini banky. Investori v
konsensu ocekavaji snizeni depozitni sazby o deset bazickych
bod@ a néktefi dokonce progndzuji zvyseni nakupu dluhopisd.
Nova $éfka ECB, Christine Lagarde, to vlbec nebude mit
jednoduché, jelikoz jeji prvni vétsi ménové politické
rozhodnuti bude formovat ocekavani druhych o jeji reakci na
podobné udalosti.
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USA

Americké akciové indexy v dalSi nervozni seanci nejprve umazaly rychlé intradenni zisky a kratce se dokonce
ponorily do zaporného teritoria. V zavérecné Casti dne ale kupci zaradili vyssi rychlost s posunem indexd vys o
téméf 5% na pozadi optimismu ohledné brzy predstavenych stimulli na podporu ekonomiky na obou stranach
Atlantiku kv@li ekonomickym dopad@im nakazy koronaviru.Ty by mél jesté dnes blize pfedstavit americky prezident
D. Trump. Soucasné jsou postupné rozkryvany stimulacni plany napri¢ Evropou v Cele s problematickou Italii,
diskutujici stimulacni balicek v objemu az 16 mid. EUR pfi uvolnéni rozpoctovych pravidel. Mezidenni koronavirové
statistiky tak dnes ustoupily do pozadi. Vedle rlistu akciovych index{ jsme byli svédky korekcni rally na ropé,
umazavajici bezprecedentni véerejsi tucné ztraty. WTI dnes zpevnila o 11,6% na 34,75 USD/b., dafilo se i plynu,
ktery posilil o 8,3% na 1,925 USD/mmbtu. Naopak bezpetné pristavy ztracely. Propad zaZily dluhopisy napfic
splatnostmi. Vynos referencniho 10letého vladniho bondu citelné vzrostl na 0,8% ze véerejsiho historického minima
0,5%. Zlato odepsalo 1,8% na 1649 USD/oz, stfibro pak 0,7% na 16,85 USD/oz. Nejlepsi sektorovou vykonnost
zaznamenaly informacni technologie (+6,6%) spolu s finan¢nim sektorem (+6%) a vyrobclim zbytnych statkd
(+5,4%). Naopak umirnény rlist zaznamenaly utility se ziskem jen 1%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




