4. brezna 2020

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerli ve
sluzbach Markit (Gnor - konecny):
ocekavani trhu: 53,3, predchozi hodnota:
53,3

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerl ve
sluzbach Markit (Gnor - konecny):
ocekavani trhu: 52,8, predchozi hodnota:
52,8

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (leden):
oCekdvani trhu: 1,1 %, predchozi
hodnota: 1,3 %

USA:

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (Unor):
oCekavani trhu: 170 tis., predchozi
hodnota: 291 tis.

e 15:45 Index nakupnich manazerd ve
sluzbach Markit (Gnor - konecny):
ocekavani trhu: 49,4, predchozi hodnota:
49,4

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (28. Unora): oCekavani trhu: 3000
tis., predchozi hodnota: 452 tis.

Akciovy vyhled

1 presto, ze se vcera dély na Wall Street véci
(snizeni sazeb + divokd seance a propad -
2,8%), tak stredecni otevreni v Evropé by mélo
probéhnout v klidu. Futures indikuji mirny rist
do +0,5%. Asie se pres noc obchodovala
smisené (Japonsko -0,2%, Cina +0,6%). Velkou
Gterni volatilitu v zamofi dokladuje rozsah
prbéhu indexu, kdyz po dennich maximech
SP500 na 3135 bodech, nasledoval propad na
2976 bod(. Pozitivnéjsim faktem, bylo tésné
udrzeni mety 3000 bodl v zavéru. Zde by mohli
hledat dolni kratkodobé mantinely a dal by se
Cekat pokos o navrat nad 3100 bodd. Prazska
burza prosla v utery rlstovym dnem, hlavné diky
+5% premiantdm CEZu a Moneté index pridal
+2,7%. V zadporu se obchodovala jen Erste (-
1%), ktera se svezla dolli se sektorem po snizeni
sazeb v USA. Dnes by domaci trh mél predvést
klidn&jSi vyvoj bez vétSich zmén. Erste by se
mohla pokusit korigovat ztraty.
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27,41
-16,00




Ceska republika

Véerejsi silny rlst akcii v zamofi, dnes podpofil i evropské
burzy, které tak zaznamenaly slusné zisky. Taktéz prazska
burza druhym dnem korigovala silné ztraty z minulého tydne.
Index PX si nakonec polgpéil 0 2,68% na hodnotu 1 011.
Elektrarenskd spolecnost Cez posilila o 5,08% na 467 KC s
nejvyssim dennim objemem 286 mil. KE. Moneta Money Bank
potom pridala 5,01% a ocenéni se vratilo blize k 80 K&. Avast
posilil 0 4,20% na 124 K¢ a akcie 02 se zvedly o 3,64% na
228 K¢. Rakouské financni emise se vyvijely smisené, zatimco
Vig posilil o 3,78% na 577 K¢ tak Erste Bank oslabila o -
1,04% na 763 KC. Komercni banka zakoncila silnéjsi o 2,17%
na 730 K& Z mensich emisi se zvedla Kofola 0 5,02% na 251
K¢ a Pegas o0 1,62% na 626 K¢ Nedarilo se Cme, které v
zavéru kleslo o -1,78% pod 100 K¢, na cemz se podepsalo i
oslabeni USD proti CZK poté, co Fed neoCekavané snizil sazby
0 0,5%.
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Némecko

Némecky DAX dnes po delSi pauze uzaviel v kladnych
hodnotach, kdyz se na trhy vlil o néco pozitivnéjsi sentiment
ohledné efektl sifeni nového koronaviru. Nejvyraznéji rostly
akcie aerolinky Lufthansa (LHA; +8,9 %), které tak umazaly
alespon Cast predchozich vyraznych ztrat. Britské aerolinky
vCera oznamily ruseni stovky letl v reakci na nizsi poptavku
kvdli novému viru. D@leZitym milnikem pro letecké spole¢nosti
bude dovolenkové velikonocni obdobi, v némz prozatim CEO
spolecnosti Ryanair nevnima prudky pokles poptavky po
leteckém cestovani. Dafilo se také spolecnostem Wirecard
(WDI; +4,3 %), MTU Aero Engines (MTX; +4,1 %), o néco
mirngji rostly akcie spolecnosti Linde (LIN; +2,5 %) a E.ON
(EOAN; +2,4 %). Na opacné strané indexu uzavrela Deutsche
Bank (DBK; -3,0 %), ktera se do cervenych disel stocila v
zavéru obchodovani po snizeni Urokovych sazeb v USA, resp.
spise po tiskové konferenci predsedy Rady guvernérli Fedu J.
Powella (prvotni reakce na oznameni o snizeni sazeb byla
rlstovd). Nedafilo se ani titulim Bayer (BAYN; -1,4 %),
Deutsche Post (DPW; -1,3 %) nebo Daimler (DAI; -1,2 %).
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USA

Americké akciové indexy po Uvodnim veseli z promptni reakce Fedu na koronavirus skrze snizeni sazeb o 0,5% mimo radné
zasedani, kdy index S&P500 vystoupal nad hladinu 3100 bodd (3136,72 intradenni maximum), se nasledné indexy poroucely k
jihu a nakonec vykazaly vyrazné, témér 3% ztraty po vcerejSim korekénim silném rally. K rychlému Ustupu z dlouhych pozic
prispéla i nasledna slova $éfa Fedu, J. Powella, hovorici o pozorovatelném dopadu nakazy na dil¢i segmenty v oblasti cestovniho
ruchu, stejné tak na globaini vyrobce, ktefi se potykaji s narusenym dodavatelskym retézcem. A trvajici eskalace nakazy zvysuje
nejistotu ohledné celkového dopadu na globalni ekonomiku. DneSnim snizenim sazeb byl ale vyslan signal, Ze centralni banky jsou
(opét) nablizku. Nyni je na radé ECB. Cekejme trvajici volatilitu s vyraznym intradennim rozpétim. Po sniZeni sazeb logicky prudce
posilily dluhopisy napfi¢ splatnostmi, nejvice ale na kratSim konci kfivky. Vynos desetiletého dluhopisu pak dokonce kratce propadl
pod hladinu 1% ( 0,97%), predstavuijici historicky nejnizsi vynos dle zaznam@ Bloombergu! V cele porazenych se drzel finan¢ni
sektor, ktery pfi vyrazném poklesu trznich vynosd oslabil o bezmala 4% spolu s informacnimi technologiemi, eliminujici véerejsi
prudké zisky. Relativné nejlepsi vykonnost pak zaznamenal realitni sektor (-0,1%), kterému pokles sazeb bude svédcit. Nejhorsi
individualni vykonnost v ramci indexu S&P500 pak logicky vykazaly financni spolecnosti. Naopak v Cele rlstu se drzel tézar zlata
Newmont (NEM +6,2%) na pozadi skokového rlistu drahych kovi — zlato posililo o téméF 3% na 1638 USD/oz, stfibro pak rostlo o
2,6% na 17,17 USD/oz.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




