2. brezna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 HSBC Index nakupnich manazer{
ve vyrobé& PMI (Unor): ocCekavani trhu:
46,5, predchozi hodnota: 45,2

e 14:00 Bilance statniho rozpoctu (Unor):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
8,0 mid.

Némecko:

e 09:55 Index ndkupnich  manazerd
Markit/BME (Gnor - konecny): ocekavani
trhu: 47,8, predchozi hodnota: 47,8

Eurozoéna:

e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 49,1,
predchozi hodnota: 49,1

USA:

e  15:45 Index nakupnich manazerl Markit
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 50,8,
predchozi hodnota: 50,8

e 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (leden):
oCekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: -0,2 %

Akciovy vyhled

Akciové trhy maji za sebou nejhorsi tyden od
finan¢ni krize v roce 2008. Co dal? Futures dnes
indikuji minimalné pauzu v propadech, napf.
Wall Street naznacuje rdstové otevieni +0,6%, v
Evropé bychom mohli zacinat jesté vyse
(+1,8%), jelikoz evropské trhy nestacily zachytit
americké patecni ,zklidnéni®. Séf FEDu v patek
naznacil, Ze centralni banka je pfipravena jednat
v pripadé potreby. Zasedani FEDu se blizi (pristi
tyden) a investori se tak ziejmé mohou tésit na
snizeni sazeb. Navic technické indikatory
naznacuji historicky preprodané urovné, které by
mély pro akciové indexy znamenat rlstovy
protipohyb. V pristich dnech (¢ tydnech)
budeme monitorovat jak velky... Prazska burza
zaznamenal v patek pad -2,5% na 1848 bodd
indexu PXTR. ,Nevidané" drovné sledujeme na
hlavnich titulech (CEZ 441 K¢, KB 707 KC...),
Erste propadla na 766 KC. V aukci se dokonce
spolecnost 02 obchodovala na 212 KE. Dnes
bychom na zminénych titulech ¢ekali réist.

Nasdaq 100 8618,75 1,95
DJIA 25882 2,04
S&P 500 3005,5 1,85
DAX 12087 2,27
Euro Stoxx 50 3382 2,05

Nikkei 225 21344,08 095 -995 -9,68 -1,13
Shanghai Composite 2970,93 3,15 -5,24 -0,32 -2,06
Hang Sen 26280,25 0,58 -4,32 -2,84 -8,74

Nasdaq Composite 8567,37 0,01 -10,54 -1,58 13,74
S&P 500 2954,22  -0,82 -11,49 -6,32 6,10
Dow Jones Ind. Avg. 25409,36  -1,39 -12,36 -9,78  -1,95

EUR/USD 1,1062 0,34 1,94 -0,14 -243
EUR/CZK 25,376 -0,23  -1,39 -0,49 1,49
USD/CZK 22,935 -0,63 044 -0,66 -0,99

USD/JPY 108,44 0,34 -2,05 -0,50 -2,95

Zlato 1598,9 2,06 -4,46 9,04 24,19
Ropa 46,23 2,87 -989 -16,87 -18,41

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza nezastavila svij pokles ani v zavéru tydne a ma
za sebou jeden z historicky viibec nejhorSich tydennich
poklest. Index PX oslaboval ve vSech seancich a na tydenni
bdzi odepsal 10,3 %. Dnesni ztrata dosahla 2,51 %.
Vyprodeje pokracovaly napfic trhem a fundamenty
jednotlivych spolecnosti se nereSily. CEZ prisel 0 4 % a
zakonCil tyden na 441,40 K¢, pres 4 % ztratily rovnéz akcie
Kofola a Stock Spirits. Paradoxné nejvétsi propad
zaznamenaly akcie defenzivni spolecnosti 02, které oslabily o
5,75 % na 212 KC. Titul se dostal pod tlak v zavérecné aukci,
kam prisla objednavka na vice jak 2 mil. ks. Celkovy objem na
tomto titulu presahnul 0,5 mlid. K&. Vysledkovy report od Erste
Group dnes stal v pozadi a asi ani extra dobra cisla by titul od
vyprodejli nezachranila. Kurz se z dennich minim u 743 K¢
postupné zvedal a koncil den se ztrdtou 2 % na 766 KC.
Vedeni zopakovalo, Ze pokud by se pozadovany kapital CET1
drzel delsi dobu nad stanovenym pasmem, mohla by banka
pristoupit k vyplaté mimoradné dividendy nebo provadét
zpétny odkup akcii.

PX (pfedchozi den)

990

Némecko

Index DAX oslabil o 3,86 % na 11890,35 b. Evropské
akcie zaznamenaly nejhorsi tyden od financni krize v
roce 2008. Pri¢inou jsou obavy z Siteni cinského
koronaviru a dopadu na globalni ekonomiku. Zatimco
dokud se koronavir drzel v Ciné a Asii, atakovaly
evropské a americké indexy novd maxima. Po
nedélnich zpravach o Siteni nemoci v Italii vSak
reagovaly investofi na zapadnich trzich neobvykle
ostrym vyprodejem. Index DAX béhem tydne odepsal
12,4 %. V pétek se jesté relativné drzel némecky
automobilovy sektor — nejméné ztrdtové byly akcie
Volkswagenu (VOWS3; -0,2 %), Continentalu (CON; -
0,9 %) a BMW (-1,5 %). Naopak nejvétsi ztraty
zaznamenaly akcie Linde (LIN; -6,2 %), Munich Re
(MUV2; -5,7 %, vysledky za 2019 zde), Deutsche Post
(DPW; -5,2 %), Deutsche Bank (DBK; -5 %) a BASF
(BAS; -4,9 %, vysledky za 2019 zde).
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USA

Americké akciové trhy se i dnes pripojuji ke globalnimu vyplachu na financnich trzich a ve volatilni seanci silné klesaji. Obavy z
ekonomickych dopad( Siteni koronaviru opanuji svét cely tyden a nejinak je tomu i dnes. Den zacal pro index S&P doslova
hororové, kdyz jsme vidéli pokles o vice nez 4%. V prliibéhu dne se podafilo podstatnou ¢ast umazat avsak i nadale je denni
ztrata vétsi neZ 1%. Tento tyden se akciim vibec nevydaril a indexu S&P se rysuje oslabeni o vice nez 12%. Coz bude nejhorsi
tyden od krizovych mésicl roku 2008. Jako vzdy jsou na vzestupu bezpecné pfistavy pocinaje americkymi viadnimi bondy, které
na desetiletém dluhopisu srazily vynos uz hluboko pod 1,2% na 1,1617%. Posilil také japonsky jen a to o 1,35%. Ropa
kapitulovala o0 5% na 44,5 dolar(l za barel. Plyn rovnéz pokracuje v padu jiz pod 1,7 dolaru.Velmi prekvapivé dnes oslabuje dalsi
bezpecny pristav, zlato. A to ne malo, o0 4,5% a zpét pod 1600 dolarll za unci. Dlvody jsou neznamé, ale spekuluje se, ze
kapitujici ostatni aktiva nuti hedge fondy prodavat pozice ve zlatu a sanovat tak Skody. Volatilita je vSudypritomna a index strachu
VIX poskoCil o0 20%. Na americké plidé se doposud virus nijak nesifi a pocet nakazenych je aktudlné 60, bez Gmrti. Situace se ale
zvaziiuje a bily déim jiz navrhl uzavreni vybranych Skol. Nejhorsi je situace v sektoru nezbytné spotreby, utilit a bankovnictvi.
Naopak se cti jsou dnes zatim v poklesech akcie energetickych firem. Jedna z mala firem reportujici dnes své vysledky byl
farmaceuticky Mylan, ktery vSak zklamal a akcie oslabuji témér nejvice z celého indexu S&P. Mirné v zisku je Microsoft (MSFT +
0,3%). Tesla (TSLA) odepisuje 6%, klesa i Boeing (BA -5,5%) nebo Apple (AAPL -2,55%). Nalada je nedobra.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




