25. unora 2020

Ocekavané udalosti
USA:

e 15:00 Index cen dom& FHFA (m-m)
(prosinec): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

16:00 Index vyrobni aktivity richmondského
Fedu (Unor): ocekavani trhu: 10, predchozi
hodnota: 20

Akciovy vyhled

Akciové trhy po celém svété viera vyrazné
ztracely. Némecky DAX oslabil 0 4 %, US indexy
ztratily vyrazné pres 3 %. Vyprodeje byly
dUsledkem rostoucich obav z dopad@ Sificiho se
koronaviru na globalni ekonomiku. Z pohledu
bodového poklesu indexu Dow Jones vykazal
dokonce historicky tfeti nejvyraznéjsi pokles.
Bodova statistika je ovlivnéna hodnotou indexu
samotného, v absolutnim pohledu se pokles
zaradil az do treti stovky. Jesté nékolik statistik
na zaCatek dne. Od roku 2009 index S&P oslabil
béhem pondéli o vice jak 2 % v 18 pripadech.
Pouze trikrdt pokracoval pokles i v Utery,
primérny Uterni pohyb za této situace je rdst
1,02 %. Tydenni statistika po pondélnich
propadech vykazuje rdst o 3,16 % a pro
nasledujici mésic dokonce o 6,08 %. Prozatim se
dnes statistika potvrzuje, kdyZ futures na US
indexy rostou o témér 1 %. V zelenych cislech
by méla otvirat i Evropa. Sentiment vsak bude
nadale krehky (vyhled sniZil Mastercadr, dalsi
spolec¢nosti mohou nasledovat) a vyrazné zmény
se mohou dostavovat v pribéhu dne. Na
domacim trhu index PXTR vcera zastavil svilj
pokles presné na hranici 200 denniho
klouzavého prlméru, coz mlze byt rovnéz
podporou. Dil¢i ochota nakupovat na nizSich
cenach v zavéru dne jiz byla patrnd, kdyz se
pred closem zvedaly predevsim akcie CEZu a
Monety. Komercni banka u hranice 750 K¢
indikuje dividendovy vynos pfiblizujici se hranici
8 %, coz bude pro investory postupné rovnéz
atraktivni.

Nasdaq 100 9193,25 1,12
DJIA 28155 0,67
S&P 500 3251 0,77
DAX 13100 0,51

Euro Stoxx 50 3660 0,41

Nikkei 225 2260541  -3,34  -1,27 1,51 8,96
Shanghai Composite 3013,05 -0,60 1,60 5,06 8,10
Hang Sen 26845,38 0,09 -4,07 0,85 -6,92

Nasdaq Composite 9221,28 -3,71 -5,24 8,23 22,50
S&P 500 322589 -3,35 -4,56 3,72 15,51
Dow Jones Ind. Avg. 27960,80  -3,56  -4,89 0,31 7,41

EUR/USD 1,0855 0,03 0,58 -1,49 -4,44
EUR/CZK 25,212 -0,21 0,52 0,38 2,93
USD/CZK 23,228 -0,13 1,10 -1,11 -1,65

USsD/JPY 110,65 -0,05 0,72 1,49 -0,37

Zlato 1639,6 -2,03 2,41 12,28 23,60
Ropa 52 0,81 -0,55 -10,84 -7,01

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Obavy z Sifeni koronaviru a zavleceni nakazy do Evropy —
Italie, prudce srazily globalni akciové trhy do zaporu. Silny
vyprodej tak zaregistrovala v Uvodu tydne i prazska burza,
kdyz index PX oslabil o -2,81% na 1 058 bodd. Pod
prodejnim tlakem byla drtiva vétSina tituld na burze. Cez
oslabil o0 -2,20% na 489 K¢, coz jsou vice nez dvouletd
minima. Stalo se tak pfi nejvétsim objemu obchodl 281
mil. K& Vyraznou ztratu zaznamenal taktéz Avast (126 K¢
-3,82%) a akcie 02 (224 K¢ -3,45%). Usetfen nezdstal ani
financni sektor. Komeréni banka padla o -3,26% na 756
K&, Moneta Money Bank odepsala -2,84% na 82 K¢ a Erste
Bank odevzdala -2,61% na 842 K¢. Pojistovna Vig potom
klesla 0 -3,39% na 598 KE. Z mensich emisi ztratila Kofola
(255 K& -1,92%), Philip Morris (15 120 K& -1,95%) a Stock
Spirits oslabil 0 -2,59% pod 64 KC. Prodejnimu sentimentu
na prazské burze odolalo Cme (104 K¢ +0,19%).
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Némecko

Némecky DAX dnes stejné jako celd Evropa vyrazné ztracel,
kdyZ na trzich hraly hlavni roli obavy z Sifeni koronaviru na
starém kontinentu. Investory strasi zejména prudky narlst
nakazenych v severni Italii, ktery ved! ke karanténé nékterych
tamnich oblasti. DAX tak v Uvodni seanci tydne odepsal 4,01
%. Nejvyraznéji v pondéli ztracely akcie aerolinek a fetézcd,
na néz mize Sireni koronaviru dopadnout velmi vyrazné.
Lufthansa (LHA; -8,8 %) tak byla vidbec nejztratovéjsim
titulem z celého indexu. Sekundovaly ji textnilni Fetézec
Adidas (ADS; -6,2 %) Ci automobilky Daimler (DAI; -6,7 %) a
Volkswagen (VOW3; -5,4 %). Prudky propad se nevyhnul ani
Deutsche bank (DBK; -6,1 %). Automobilovy trh dnes navic
Cinil dalsSim negativnim zpravam jako byl negativni vyhled
ohledné francouzského trhu od Nissanu Ci snizeni cilové ceny
pro Daimler od analytikd Citigroup na 33 eur z predchozich 35
eur. Nejmirngji v pondéli oslabovaly akcie spolecnosti Vonovia
(VNA; -0,9 %). Nad nulou neuzavrel zadny z titulG.

1145

DAX (pfedchozi den)

1245

1345

14:45

1545

16:45

13300

13250

13200

13150

13100

13050

13000

12950

12900

12850
17:45




USA

Ani americkym akciovym trhlim se nevyhnula obnovena panika spojena se Sifenim koronaviru (COVID-19). Nové se virus
zacal Sifit v Italii a evropské akciové trhy na to reagovaly znacnymi vyprodeji. DAX -4,01%, CAC -3,95%, FTSE -3,34%.
Index S&P aktudlné odepisuje 3,15% a umazal jiz cely letosni zisk. Obavy z ekonomického zpomaleni tak prevzaly kontrolu
a zastinily vSechny dalsi kurzotvorné informace. V indexu S&P neni Zadny sektor v kladnych dislech. Nejvice klesa
energetika, IT a zbytna spotieba. Relativné nejméné klesaji tradicné defenzivni utility. Propady se nevyhnuly ani gigantiim
na americkém trhu. TakZe Microsoft (MSFT -3,89%), General Motors (GE -5,17%), Apple (AAPL -4,24%), Alphabet (GOOG
-4,5%) nebo Facebook (FB -5,03%). I nadale probiha vysledkova sezona, zitra Cekame zpravy od maloobchodnich
prodejcl Macy ‘s a Home Depot. Ticho nebude ani na poli makroekonomickych zprav. Jednou z mala rostoucich firem je
farmaceuticky gigant Gilead Sciences, ktery t€Zi ze zprav z WHO (Svétova zdravotnicka organizace), ktera prohlasila o
jeho léku remdesivir, ze mize byt jedinym efektivnim prostredkem na boj s virem COVID-19. Akcie pfidavaji pres 4%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




