24. Gunora 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (leden):
oCekavani trhu: 1,3 %, predchozi
hodnota: 2,1 %

e 09:00 Spotiebitelska a podnikatelska
dbvéra (Gnor): ocekavani trhu: -,
predchozi hodnota: 43928

Némecko:

e 10:00 Index IFO ocekavani (Unor):
ocekavani trhu: 92,1, predchozi hodnota:
92,9

USA:

e  14:30 Index aktivity Chicago Fed (leden):
oCekavani  trhu:  -0,16,  predchozi
hodnota: -0,35

Akciovy vyhled

V zavéru predchoziho tydne byl k vidéni na
akciovych trzich pokles a vstup do tydne nového
nebude jiny. Tak jak se v pribéhu minulého roku
v3e totilo kolem hledani obchodni dohody mezi USA
a Cinou, tak aktudlné je pozornost piné soustredéna
na vyvoj ohledné dopadd koronaviru na ekonomicky
vyvoj. Na vikendovém setkani G-20 v Saudské
Arabii zaznél nazor, Zze souCasna situace mize
umocnit zpomalujici svétovou ekonomiku. Podle US
ministra financi Mnuchina je stale ale brzy na
zavéry a je potreba pockat na dalsi statistickd data
a vyvoj. Obavy trhu jsou ale jednoznacné, futures
na US trhy jsou hluboce v Cervenych Cislech a ztraci
1,5 — 2 %. Otevreni v Evropé bude rovnéz vyrazné
v Cervenych Cislech. Prestoze domaci trh ma za
sebou jiz dva tydny poklest a je na relativné nizsich
Urovnich oproti globalnim index@im, tak za daného
sentimentu neni prostor pro odliSny vyvoj. Erste
Group mize byt na danou situaci nejcitlivéjsi,
oCekdavame obchodovani blize hranici 850 K¢.
Komerc¢ni banka se dostala na uroven lokalnich
minim a pres predchozi poklesy a blizici se
dividendu bude mit s udrZenim hranice 780 K&
pravdépodobné problém. Stejné tak CEZ bude k
vidéni opét pod hranici 500 K¢. Na domaci scéné
nejsou dnes zadné vyznamné korporatni zpravy, v
Evropé se na makro Urovni bude sledovat némecky
ukazatel IFO. V pribéhu tydne Ceka investory
vysledkovy report od Avastu (stfeda) a Erste Group
(patek), ve ctvrtek probéhne VH medialni CETV,
ktera bude schvalovat prevzeti Skupinou PPF.

Nasdaq 100 9261,25 -2,08
DJIA 28511 -1,62
S&P 500 3284 -1,65
DAX 13299 -1,94
Euro Stoxx 50 3719  -1,98

Nikkei 225 23386,74 -0,39  -1,27 1,51 8,96
Shanghai Composite 3031,23 -0,28 4,21 4,68 10,46
Hang Sen 26872,94 -1,60 -1,82 3,18 -4,61

Nasdaq Composite 9576,59 -1,79 -1,39 12,58 28,38
S&P 500 3337,75 -1,05 -1,07 7,55 20,28
Dow Jones Ind. Avg. 28992,41  -0,78  -1,46 4,42 12,15

EUR/USD 1,0815 -0,26 -0,18 -1,80 -4,78
EUR/CZK 25,072 0,09 1,18 0,18 2,71
USD/CZK 23,174 0,38 0,96 -1,67 -2,20
USD/JPY 111,51 -0,05 1,48 2,40 0,41

Zlato 1666 1,27 519 14,35 25,59
Ropa 52,17 -2,49 -0,38 -10,00 -6,80

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se po celou seanci pohybovala v
zaporném teritoriu a nakonec méreno indexem PX
odepsala -0,71% na hodnotu 1 089. Sentiment ve
svété byl taktéZ spiSe negativni a vyrazné se jesté
zhorsil po otevieni zamorskych trhd. Za cely tyden
ztratila prazska burza pres -1%. Tahounem poklesu se
dnes staly akcie Avastu (131 K¢ -2,24%) a Erste Bank
(864 KC -1,30%). Nicméné nedarilo se ani Komercni
bance, kdyZ klesla o -1,20% na 781 KC pfi nejvyssim
dennim objemu 179 mil. K& Pojistovna Vig potom
odepsala -0,24% na 619 KC. Z mensSich emisi ztratil
Pegas -1,45% na 678 KC. Naopak Cez se dokazal vratit
na psychologickou metu 500 K& (+0,36%). Moneta
Money Bank si polepSila o 0,42% a odpoutala se od 84
KC.
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Némecko

Index DAX ztratil 0,62 % na 13579,33 b. Némecky DAX
se béhem dne drzela na zaporné nule, odpoledne vsak
spolu s americkymi akciemi po slabSim reportu PMI
zamitila hloub&ji do cervenych Ccisel. Dafilo se
defenzivnim tituldm jako tfeba RWE (RWE; +1,2 %) a
E.ON (EOAN; +1,1 %), naopak cyklické oslabovaly.
Nejvice Deutsche Bank (DBK; -3,5 %) a Covestro
(1COV; -3 %). Pojistovna Allianz (ALV; +1,2 %)
oznamila vysledky za 4Q a cely rok 2019. Cisty zisk ve
4Q mezirocné vzrostl na 1,86 mid. EUR z 1,7 mid. EUR
a prekonal tak analyticky odhad 1,68 mid. EUR.
Provozni zisk za rok 2019 dosahnul 11,86 mid. EUR, v
roce 2020 ho ocekava ve vysi 12 mid. EUR (+-500 mil.
EUR). Management Allianz navrhuje mezirocné o 0,6
EUR vyssi dividendu na Urovni 9,6 EUR. Béhem dne
pak CFO fekl, Ze v letoSnim roce se bude drzet svého
planu zpétného odkupu akcii za 1,5 mid. EUR.
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USA

Akcie v zamofi vyrazné korigovaly do Cervenych Cisel. Dle agentury Bloomberg se zvySovaly obavy z ekonomického
dopadu Koronaviru, ktery vyrazné zpomaluje ekonomicky rdist v Cin€. Néktefi analytici se domnivali, Ze ekonomicky
rlst v Ciné by kvili Koronaviru mohl poklesnout na polovinu. Spole¢né s Cinskou ekonomikou by pak mohlo byt
ovlivnéno hospodareni v dalSich svétovych velmocich. Investori zemédélského gigantu Deere & Co. (DE) se mohli
pro dnesek radovat. Cena akcii DE znac¢né posilila 0 8,2 % na pozadi oznameni neoc¢ekavaného zvyseni ziskd.
Stejné tak vedeni DE potvrdilo vyhled hospodareni pro letosni rok. Mimo jiné posileni akcii DE poukdzalo na
stabilizaci zemédélského sektoru v USA.

S&P 500 (predchozi den)

- 3370
3360
3350

3340

3330

3320

3310
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




