19. unora 2020

Ocekavané udalosti
Eurozoéna:

10:00 BéZzny Ucet ECB (sezonné ocisténo)
(prosinec): ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
33,9 mld.

11:00 Stavebni vyroba (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,4 %

USA:

13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (14. Unora):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,1 %

14:30 Zapocata vystavba (leden): ocekdvani trhu:
1425 tis., predchozi hodnota: 1608 tis.

14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 1,3 %

14:30 Jadrovy PPI (y-y) (leden): ocekavani trhu:
1,3 %, predchozi hodnota: 1,1 %

Akciovy vyhled

Globalni akciové trhy vcera ztracely v obavach z
koronaviru. Stalo se tak poté, co spolecnost Apple
ohlasila, Ze nespini kvili ndkaze v Ciné kvartalni
cile. Investori tak pristoupili k vybéru kratkodobych
ziskli, coz je podporeno i tim, Ze Fada burz se
nachazi pobliz historickych ¢i dlouhodobych maxim.
Dnes se situace obraci, asijské trhy prevazné rostly
a evropskeé burzy dle futures by mély korigovat Cast
vCerejsich ztrat. Zlepseny sentiment prisel z Ciny,
ktera planuje nabidnout VvétSi podporu pro
ekonomiku, kterd je ohrozena zpomalenim kvdli
epidemii koronaviru. Futures na Dax tak aktudlné
posiluje o 0,48%. Prazska burza v tomto tydnu
ztracela a celkové uz trikrdt v fadé. Index PX se
propad| pod psychologickou troveri 1 100 bodd. Se
zlepSenym sentimentem ve svété by vSak mélo dojit
k oZiveni taktéz v Praze a k navratu indexu PX k
meté 1 100 bod@. Dnes se neobjevily nové zasadni
korporatni zpravy k jednotlivym emisim.

Nasdaq 100 9548,25 -0,87
DJIA 29232 -0,55
S&P 500 3364,5 -0,49
DAX 13668,5 -0,81
Euro Stoxx 50 3826  -0,60

Nikkei 225 231938  -1,40 -1,28 0,94 12,55
Shanghai Composite 2984,97 0,05 3,22 3,19 11,23
Hang Sen 27579,68  -1,36 2,64 6,20 0,21

Nasdaq Composite 9731,18 0,20 2,21 14,77 31,03
S&P 500 3380,16 0,18 1,58 9,16 23,11
Dow Jones Ind. Avg. 29398,08  -0,09 1,02 5,82 15,56

EUR/USD 1,0825 -0,08 -0,72 -2,19  -4,18
EUR/CZK 24863 0,12 0,43  -0,59 0,81
USD/CZK 2291 0,24 -0,32 -2,76  -3,42

USD/JPY 109,72 -0,15 -0,09 1,05 -0,84

Zlato 1589,3 0,35 ##### HE#HH HEHHH
Ropa 51,53 -1,51 4,00 -6,47 -8,29

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalini akciové trhy se dnes vydaly do zaporného teritoria
poté, co spolecnost Apple uvedla, Ze nespini kvartalni cile,
kv@li epidemii Koronaviru v Ciné. Negativni sentiment
Castecné poznamenal i prazskou burzu, kdyz méfeno indexem
PX oslabila o -0,05% na 1 096 bod(. Kurzové zmény
jednotlivych vétSich emisi nebyly vyrazné. Erste Bank
odepsala -0,77% na 876 K¢ a akcie 02 klesly o -0,22% na
230 K& Moneta Money Bank nepatrné ztratila a to -0,12% k
84 KC s nejvétSim dennim objemem 115 mil. K&, naopak
Komercni banka posilila 0 0,38% na 790 KC. Cez si polepsil o
mirnych 0,2% na 505 K¢&. Avast zlstal na vcerej$im ocenéni
132 KE. Pojistovna Vig zakonCila s malym ziskem 0,24% na
618 KC. Stock Spirits rlistem o 1,37% se priblizil k Grovni 67
K¢.
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Némecko
Némecky DAX po pondélni plusové seanci v Utery ztracel, kdyz
uzavrel slabsi 0 0,75 %. Index tahly do zéporu ztraty spolecnosti . .
Heidelberg (HEI; -3,0 %), ktera investory nepotésila predbéznymi DAX (predchozi den)
13800

vysledky za 4Q, a to zejména z titulu poklesu trzeb. Spole¢nost
zaznamenala mezirocni pokles trzeb ze 4,7 miliard eur na 4,6
miliard eur. Zisk z probihajicich operaci vzrostl na 603 miliond eur
z predchozich 584 miliond eur, zatimco provozni zisk EBITDA
(taktéZ z probihajicich operaci) vzrostl z 858 miliond eur na 968
milion& eur. Nedafilo se ani akciim automobilky Daimler (DAI; -2,8
%), které jednak, stejné jako celému sektoru, nesvédcila slaba
Cisla o registraci novych automobilli na Uzemi EU; skupina navic
informovala o rozSifovani operaci zamérenych na snizovani
nakladd v divizi nakladnich vozd v reakci na slabsi globalni
poptavku a zvysujici se finanCni zatéz investic do novych
technologii jakymi jsou elektrické automobily a samofidici vozidla.
O mnoho lépe si v Utery nevedly ani tituly Deutsche post (DPW; -
2,5 %), Deutsche Bank (DBK; -2,2 %) & Infineon (IFX; -2,2 %).
Na Spicce opacné strany indexu uzaviela energetika RWE (RWE;
+1,6 %), vCerejsi zisky mirné rozsifila také druhd energeticka
spolecnost v indexu E.ON (EOAN; +0,4 %). O néco vyrazné&ji
posilovaly akcie spolec¢nosti Deutsche Telekom (DTE; +1,4 %),
Vonovia (VNA; +1,2 %) nebo Merck (RMK; +0,7 %).
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USA

Americké trhy mély vcera volny den. Minuly tyden uzaviely na novych historickych maximech, kdyZ se hlavni index
S&P podiva na dosah mety 3400 bodl. Zkraceny tyden je vsak ve znameni zklamani z varovani firmy Apple (AAPL -
2,19%) z nenalnéni lednového vyhledu. Dlvodem je Siteni koronaviru spojené s pomalejSim rozjezdem vyroby
klicovych soucastek a rovnéz slabsi prodeje. NeZ o zasadni ekonomické dopady spojené primo s Applem jde o
vystrizlivéni investord a uvédomnéni si, ze mnoho sektord globalni ekonomiky pociti nasledky epidemie s vétSim
zpozdénim a efekty se preliji do vice kvartald. Jiz nyni je jasné, ze ekonomickcé dlisledky budou Vétsi nezZ u viru
SARS (o ztratach na zZivotech nemluvé). Poklesy dnes nejvice pocit'uji energetické spolecnosti, banky a prlimyslové
firmy. Naopak v plusu se drzi utility a telekomunikacni sluzby. Na vysledkovém poli dnes nejvice znél hlavni
maloobchodnik Walmart (WMT +1,44%), ktery svymi vysledky investory pfiliS nepotésil avsak vse vylepsil
vylepSenym vyhledem. Volatilni jsou opét akcie Tesly (TSLA + 6,2%), ktera obdrZela doporuceni od Morgan Stanley
s cilovou cenou 1200 dolarf. Nad 1600 dolard za trojskou unci se dostalo zlato. Coz je cena poslednich sedm let
nevidéna. Katapult vzhlru zazila dalsi komodita - plyn. V americe se ¢eka podprimérné srudené pocasi.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




