18. unora 2020

Ocekavané udalosti

Némecko:
11:00 Przkum ZEW - index ocekavani (Unor):
ocekavani trhu: 43972, predchozi hodnota: 44038

11:00 Préizkum ZEW - index soucasnych podminek
(Gnor): ocekavani trhu: -10,0, predchozi hodnota: -
9,5

Eurozona:
11:00 Przkum ZEW - index ocekavani (Unor):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 44007

USA:
14:30 Newyorsky vyrobni index (Unor): ocekavani
trhu: 5,0, predchozi hodnota: 44047

Akciovy vyhled

Po dni volna se bude dnes opét obchodovat na US
trzich a odlozeny start do nového tydne bude
pravdépodobné  zaporny.  VCerejsi  zlepSeni
globadlniho  sentimentu v  kontextu  prislibu
ekonomickych stimull ze strany éinské viady bude
dnes prebijet prohlaseni od Apple. Nejvetsi svétova
firma predpoklada, ze se ji kvdli situaci v Ciné
nepodafi naplnit aktudlni plan prodejd pro tento
kvartal. Investori tak opét budou vice Fesit dopady
smrticiho koronaviru do ziskovosti firem a celkové
dopady do globalni ekonomiky. Futures na S&P
ztraci 0,4 %, u technologického Nasdaqu je propad
o 0,8 %. Po vCerejsim mirném rlstu bude v
Cervenych Cislech otvirat i Evropa. Lednova
registrace novych automobilu v EU pfinesla citelny
pokles. Sledovanym Udajem bude ZEW index, ktery
v Gvodu roku zaznamenal vyrazny rlst a nalada
financnikd se podstatné vylepSila, aktudlni cislo
bude vsak jiz ovlivnéno opét situaci v Ciné a
oCekava se zhorseni. Domaci trh je bez vyraznéjsSich
kurzotvornych  zprav. Index vcera oslaboval
predevsim diky Avastu. Dnesni zahajeni bude
negativné ovlivnéno celkovym sentimentem. Na
nizsi hodnoty se mize podivat Erste Group, kterd se
nadale drzi kolem lokalnich maxim. Komerc¢ni banka
je naopak na opacném extrému a prostor pro dalsi
propad s blizici se tucnou dividendou povazujeme
jiz za omezengjSi. Lepsi vykonnosti se v poslednich
dnech prezentoval CEZ a mél by se drzet nad
hranici 500 K¢. Ceny elektfiny na némecké burze od
zaCatku minulého tydne posilily témér o 8 %, coz
mize byt pro titul nadale podporou.

Nasdaq 100 9543,75 -0,92
DJIA 29239 -0,53
S&P 500 3366,25 -0,44
DAX 13665 -0,84

Euro Stoxx 50 3824 -0,65

Nikkei 225 231938 -1,40 -1,28 0,94 12,55
Shanghai Composite 2984,97 0,05 3,22 3,19 11,23
Hang Sen 27574,92 -1,38 2,64 6,20 0,21

Nasdaq Composite 9731,18 0,20 2,21 14,77 31,03
S&P 500 3380,16 0,18 1,58 9,16 23,11
Dow Jones Ind. Avg. 29398,08  -0,09 1,02 582 15,56

EUR/USD 1,0836 0,02 -0,73 -2,20 -4,19
EUR/CZK 24,838 0,02 0,43 -0,60 0,80
USD/CZK 22,92 0,06 -032 -2,76 -3,41

USsD/JPY 109,68 -0,18  -0,08 1,06 -0,83

Zlato 1587,7 0,25 0,70 7,69 18,41
Ropa 51,84 -0,92 4,08 -6,40 -8,22

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy tyden mirnou ztratou, kdyz index
PX oslabil o 0,5 %. Obchodni aktivita byla nizka, coZz bylo
Casteéné ovlivnéno svatkem na US trzich. Zobchodovany
objem dosahl podpriimérnych 200 mil. K¢. Ztrata indexu jde
nejvetsi mérou za akciemi Avastu, které oslabily o 3,65 %.
Erste Group revidovala po problémech s dcefinou spolecnosti
Jumpshot sviij pohled na titul a aktualné doporucuje titul
redukovat s cilovou cenou 128 K& Uvodni zisky neudrzely
akcie Komer¢ni banky a koncily den s ¢ervenou nulou na 787
KE. Titul se tak nadale pohybuje u lokalnich minim. Mirné v
Cervenych Cislech zaviraly rovnéz akcie Moneta Money Bank (-
0,35 %). Daldi diléi posun od hranice 500 K& zaznamenaly
akcie CEZu, které si pripsaly 0,8 % a koncily na 0,8 %. Z
technického pohledu se s timto vyvojem c¢im dal vice
potvrzuje, Ze by se na grafu mohlo jednat o dvojité dno a pro
kurz by se otviral prostor pro dalsi rlst. Rumunsky
management komentoval prodej tamnich aktiv a spolecnost je
pripravena pri nevyhovujici cené aktualni tendr zrusit a aktiva

si ponechat ¢i prodat pozdéji. Relativné silny rlist z poslednich
dni korigovaly akcie Stock Spirits (-1,50 %).
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Némecko

Némecky DAX uzaviel prvni obchodni seanci nového tydne v kladném,
kdyz si pfipsal 0,29 %. Index tahly do plusu zisky energetiky E.On
(EOAN; +2,6 %). Agentura Bloomberg dnes zverejnila zpravu, ze E.ON
z07il seznam potencidlnich kupcl Ceskych aktiv Innogy na pét
spolecnosti, CEZ mezi nimi neni. Podle zdrojéi Hospodafskych novin
vSak jedna s jednim zajemcem o nasledné koupi jejich casti. V
kladnych hodnotéach seanci uzavrely také tituly Continental (CON; +1,6
%), Linde (LIN; +1.,5 %) ¢i automobilky Daimler (DAL; +1,4 %) a
Volkswagen (VOW3; +1,4 %). Firma Linde se dnes dockala zvySeni
cilové ceny ze strany analytikéi Deutsche Bank na 235 eur z predchozi
Grovné 220 eur. Na opacné strané indexu se obchodovala spole¢nost
Wirecard (WDI; -1,9 %), u niz se v patek ve vecernich hodinach
objevila dalsi informace ohledné ddajnych Ucetnich machinaci, jez se
spolecnosti tdhnou jiz nékolik kvartald. Tentokrdt méla firma jednat
nedbale, kdyz ignorovala podvody v indické divizi akvirované v roce
2015. Ztracely také akcie Bayeru (BAYN; -1,9 %), ktery spolu s firmou
BASF (BAS; -0,85 %) prohral spor s americkym farmarem tykajici se
Skodlivych Géink@ herbicidu dicamba na jeho sady. Soud nafidil firmam
zaplatit odSkodnéni ve vysi 15 miliond dolard, dalSich 250 milion
dolarl maiji spole¢nosti zaplatit na pokutach. Bayer jiz v pribéhu dne
informoval, Zze se bude proti verdiktu odvolavat. O néco mirnéji, nez
dvé vyse zminéné spolecnosti, klesaly akcie firem Infineon (IFX; -1,5
%), MTU Aero Engines (MTX; -1,2 %) ¢i Henkel (HEN3; -1,0 %).
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USA

V USA se kvl svatku neobchodovalo.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




