14. unora 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (y-y) (4Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 2,5
%

. 09:00 CPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: 3,2 %,
predchozi hodnota: 3,2 %

Eurozona:

. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(prosinec):  oCekdvani trhu: 19,3 mid.,
predchozi hodnota: 19,2 mid.

. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (4Q - predbézny):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,9 %

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

USA:

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (leden):
ocCekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -
0,7 %

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(leden): ocekdvani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

. 15:15 Prémyslova produkce (m-m) (leden):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -
0,3 %

Akciovy vyhled

Vcera hlavni indexy stagnovaly nebo nepatrné
ztracely. Na zavér tydne futures indikuji pokus
o rlst, napf. zamofi aktudlné +0,2% a
evropské trhy by mohly otvirat +0,1% vySe.
Asie nabidla pfes noc smiSeny obrazek,
Japonsko ztratilo -0,6% a Cina rostla +0,4%.
Investori se pokousi odhadovat dalsi vyvoj a
dopad koronavird na cinskou a globalni
ekonomiku. Némecko reportovalo za 4Q 0%
HDP proti odhadu 0,1%. Némecké
automobilky navic b&hem minulych tydnd
uzaviraly provozy v Ciné... Prazska burza ve
Ctvrtek prerusila 2denni pokles, index PXTR
pridal +0,11% na 2088 bod{. CEZ i KB se
snazi stabilizovat na stavajicich Urovnich po
predchozich poklesech. Na Erste se mirné
vybiraly  zisky (-0,7%). Dnes bychom
vyraznéjsi zmény necekali, domdaci trh by se
mohl obchodovat nadale v uZSim pasmu
nékolika bod@ na indexu.

Nasdaq 100 9642 0,30
DJIA 29473 0,14
S&P 500 3383,75 0,19
DAX 13754 0,21
Euro Stoxx 50 3843 0,18

Nikkei 225 23687,59  -0,59 2,18 2,18 12,69
Shanghai Composite 2917,01 0,38 1,38 0,03 6,80
Hang Sen 27832,78 0,37 0,86 4,36 -2,69

Nasdaq Composite 9711,97 -0,14 1,46 14,50 30,88
S&P 500 3373,94 -0,16 0,84 9,05 22,55
Dow Jones Ind. Avg. 29423,31  -0,43 0,15 590 15,19

EUR/USD 1,0841 0,01 -0,94 -1,90 -4,06
EUR/CZK 24,867 0,02 0,32 -0,94 0,52
USD/CZK 22,936 0,01 -0,65 -2,81 -3,55
USsD/JPY 109,79 -0,02 0,06 0,97 -0,62

Zlato 1575,4 -0,06 0,31 7,28 20,14
Ropa 51,78 0,23 2,41 -10,48 -5,51

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po dvou ztratovych seancich mirné
posilila, kdyz méfreno indexem PX pfidala 0,11% na
hodnotu 1 104. Zapadoevropské a zamoiské trhy dnes
naopak prochazeji vyb&rem piedchozich ziskd. VEerejsi
hluboky pokles Castecné korigoval Cez a uzavrel se
ziskem 0,65% na 496 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu
124 mil. KE Taktéz Komercni banka umazala cast
dvoudennich ztrat, kdyz stoupla o 0,44% na 797 KC.
Avast potom si polepsil o 0,74% na 137 K¢ a Stock
Spirits stoupl o 1,84% nad 66 KE. Naopak s vybérem
zisk@l na zapadoevropskych trzich ztracela Erste Bank a
to -0,68% na 879 K¢ a pojistovna Vig ubrala -1,51%
na 619 KE. Nepatrné si pohorsila i Moneta Money Bank
a zakoncila slabsi o -0,17% pod 86 KC.
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Némecko

Index DAX odepsal nepatrnych 0,03 %. Némecky DAX uzaviel
Ctvrtedni seanci na zaporné nule, kdyz odepsal nepatrnych
0,03 %. Nejvyraznéji klesaly spolecnosti Heidelberg (HEI; -2,5
%) a Siemens (SIE; -2,4 %). O mnoho Iépe si nevedly ani
akcie automobilky Daimler (DAI; -1,9 %). Pod nulou uzavrely
také zbylé automobilky v indexu - Volkswagen (VOWS3; -0,39
%) a BMW (BMW; -0,70 %). Akciim automobilovych tituld
dnes neprala informace o tom, Ze prodeje automobilli v Ciné v
lednu pravdépodobné poklesly cca o 18 %. Jesté vyraznéji,
nez posledni dvé zminéné autombilky odepsaly BASF (BAS; -
1,8 %) a Lufthansa (LHA; -1,2 %), ktera reaguje citlivéji na
nové informace ohledné Sifeni koronaviru. Na opacné strané
indexu uzaviely akcie Linde (LIN; +3,1 %). Spolecnost dnes
reportovala Cisla za posledni Ctvrtleti minulého roku, v némz
ocCistény zisk na akcii predcil konsensualni odhady (1,89 eur
vs. odhad 1,83 eur). OCistény provozni zisk Cinil 1,30 miliard
eur pri konsensu 1,31 miliard eur.
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USA

Americké trhy po cely tyden UspéSné rostly a stale posouvaly historickd maxima. A stejné tak po cely tyden
vyznamné ovliviiuji obchodovani zprévy z vyvoje koronaviru Sificiho se v Ciné. Zprvu to rano vypadalo na poklesy,
protoZe pres noc prisly zpravy o raketovém rlistu nové nakazenych popirajice predchozi domnénky. Avsak poté se
vyjadrila s uklidfiujicim slovem WHO, ktera upresnila, Ze nejde o pocet nové nakazenych ale o zménu metodologie
a Cislo predstavuje nové diagnodzy, nékteri virus mohli mit i pfed tydny. Na to se hlavni index S&P prehoupl opét do
kladného teritoria. Tésné pred koncem dnes se vSak indexy definitivné nofi do Cervenych Cisel. Dnes jsme
zaznamenali i Cerstvé Udaje o inflaci, ktera v zamofii rostla mirné nad odhady. Pozitivné dopadly nové Zadosti o
nezaméstnanost, bylo jich méné. Nejvice se dnes dafi sektoru utilit a nezbytné spotrebé. Oslabuji energetické tituly
a primyslové podniky. Z jednotlivych tituld nejvice klesaji akcie spolecnosti NetApp, ktera byla nucena snizit vyhled.
Telekomunikacni firma CenturyLink rovnéZz silné oslabuje vinou slabych vysledkd. Podobné dnes dopadl i
potravinarsky gigant Kraft-Heinz, ktery snizil vyhled a vykazal poklesy trznich podild v nékolika segmentech. Z
firemnich vysledk(i se sledovala Alibaba (BABA -1,1%), které dopadly dobfe av3ak neni zatim jasna mira dopadd
epidemie na domovském trhu v Ciné. Neutralné byly pfijaty vysledky tradi¢niho vyrobce napojd PepsiCo (PEP
+0,24%). Automobilka Tesla (TSLA +5,05%) emitovala nové akcie v hodnoté 2,3 miliardy dolard.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




