5. unora 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni  trzby  (y-y)
(prosinec): ocekavani trhu: 6,3 %,
predchozi hodnota: 2,7 %

Eurozoéna:

e 11:00 Maloobchodni  trzby  (y-y)
(prosinec): ocekavani trhu: 2,3 %,
predchozi hodnota: 2,2 %

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (31.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 7,2 %

e  14:15 Zména zaméstnanosti ADP (leden):
oCekavani trhu: 158 tis.,, predchozi
hodnota: 202 tis.

e 14:30 Obchodni bilance (prosinec):
ocCekavani trhu: -$48,2 mld., predchozi
hodnota: -$43,1 mid.

e 15:45 SloZeny index nakupnich manazer{
Markit (leden - konecny): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 53,1

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (31. ledna): ocekavani trhu: 3000
tis., predchozi hodnota: 3548 tis.

Akciovy vyhled

Po 2 silnych rlstech naznacuji futures pro
hlavni indexy pauzu. Evropské indexy tak
zacnou se ztratami do -0,3%, zamorské
kolem -0,2%. VCera DAX zaznamenal rlst
+1,8%, americky SP500 posilil +1,5% nejvice
od loriského srpna. Pres noc se Asie
obchodovala se zisky do +0,5%. Prazska
burza ma za sebou podobné jako zahranicni
trhy 2 rdsty, index PXTR vcera pfidal +0,5%
na 2062 bodd. Dnes bychom cekali klidné&jsi
vyvoj, rlst aktivity na bankovnich titulech
bude zfejmé vidét ve druhé Casti tydne. Jak
Komerc¢ni banka, tak Moneta zitra zverejiiuji
Cisla za 4Q. Zatimco Moneta se obchoduje
spiSe u svych hornich mantineld, tak akcie KB
oslabily do urovni kolem 785 KC. Investofi
budou sledovat vyhled hospodareni, vysledky
za uplynuly rok se daji ekat silné.

Nasdaq 100 9332,75 -0,24
DJIA 28722 -0,23
S&P 500 3291,5 -0,24
DAX 13251,5  -0,17
Euro Stoxx 50 3712 -0,27

Nikkei 225 23319,56 1,02 -0,56 1,02 10,54
Shanghai Composite 2818,09 1,25 -10,09 -6,46 6,30
Hang Sen 26741,9 0,25 -4,56 -3,16 -4,70

Nasdaq Composite 9467,97 2,10 2,14 12,27 28,86
S&P 500 3297,59 1,50 0,65 7,12 21,02
Dow Jones Ind. Avg. 28807,63 1,44 0,30 4,90 14,14

EUR/USD 1,1038 -0,04 0,26 -0,24 -3,28
EUR/CZK 25,104 0,05 -0,83 -1,44 0,87
USD/CZK 22,74 0,13 -0,53 -1,65 -2,37

USsD/JPY 109,33 -0,16 0,31 0,34 -0,57

Zlato 1563,2 0,68 -0,46 4,69 18,74
Ropa 49,94 0,28 -6,46 -11,39 -7,48

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zlepseny sentiment na globalnich trzich pomohl k rdstu i
domacim akciim, pozitivni pohyb vSak jiz nebyl tak vyrazny
jako v ramci vcerejsi seance. Index PX si polepsil 0 0,47 % na
1090,21 bodd. Obdobné jako v ramci vcerejsiho dne byl vidét
nakupni zajem u akcii Moneta Money Bank. Titul se velmi
rychle dostal od hranice 83 K¢ na nova lokalni maxima 86 K.
Dnes kurz posilil 0 1,3 %. Bankovni dfim bude predstavovat
ve Ctvrtek vysledky a je pravdépodobné, Ze se investori
dockaji dalSich novinek o posledni akvizici. V zelenych cislech
byly i zbyvajici tituly z financniho sektoru, zde vsak pohyb
nebyl tak vyrazny. Komercni banka si pripsala 0,38 % a
prozatim se ji zpét nad 800 K¢ moc nechce. Katalyzatorem
mohou byt vysledky, které banka rovnéz zverejni ve Ctvrtek.
Erste Group dnes spiSe zaostdvala za bankovnim sektorem v
Evropé, ktery si pripsal témér 2 %, a posilila pouze o 0,67 %
na 840 KC. Pojistovna VIG si pripsala 0,89 %. Zitra predstavi
své vysledky medialni firma CETV, kurz dnes mirné povyrostl
na 102 K& (+0,39 %).
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Némecko

Evropské akcie navazaly na rlistovou seanci v Asii a v
zeleném se obchodovaly vSechny sektory. Evropsky
index Stoxx 600 a némecky DAX tak uzaviely s
nejvyssim dennim ziskem od fijna. Dafilo se predevsim
sektoru energii a materiald. Pravé na tyto sektory v
predchozich dnech dopadaly obavy ze Siteni koronaviru
nejvice, protoze jsou spojené s ekonomickym rdstem.
Nejmensi zisky si pripsaly defenzivni sektory utilit a
nemovitosti, které na némeckém parketu reprezentuji
akcie Vonovia (VNA; -0,2 %) a RWE (RWE; -0,1 %).
Zbylé akcie DAXu obchodovaly v plusu, nejvice si
pripsaly akcie Wirecard (WDI; +4,3 %). Pfes 3 %
rostly také firmy Linde (LIN), Lufthansa (LHA) a
Infineon (IFX).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy si dnes po vzoru evropskych a asijskych trh{ pfipsaly tucné zisky na pozadi Ustupu obav z globélnich
dopadd Siteni koronaviru z Ciny. Technologicky Nasdaq po pfedchozim zakolisani vykazal nejlepsi bilanci, kdyZ posilil o vice nez
2% a uzavrel na novém historickém maximu 9 467,97 bodu, tazeny vzhlru spolecnostmi ze sektoru informacnich technologii
(oborovy index S&P500 zaznamenal nejlepsi vykonnost +2,6%). S&P 500 pak zpevnil o 1,5%, tradi¢ni index Dow Jones uzavrel
silnéjsi 0 1,44%. K novym rekordim Nasdaqu dopomohl i dalSi skokovy rlst akcii automobilky Tesla (TSLA +13,7%). Ta za
vysoké volatility a hektického obchodovani, kdyZ za dnesni den se objemem 60 mil. ks trhy ,protocila® 1/3 vSech vydanych akcii
(180 mil. ks), uzaviela na novém historickém maximu 887 USD (intraday max. 968,9899 USD). Zajimavy z pohledu rychlych
pohyb{ byl zavér obchodovani, kdyz akcie béhem par minut korigovaly o 100 USD (tj. o 10%). Cekejme zajimavou podivanou i v
nasledujicich dnech. Fundament stranou, dominuje sentiment a pokracujici "short squeeze". V ramci sektorovych pohybd vykazaly
solidni zisk téZ prlimyslové spolecnosti spolu s vyrobci statkl dlouhodobé spotfeby (+1,8%), v zaporu koncily pouze defenzivni
utility (-1%). Navzdory rdstu na trzich se nedafilo ropé, kterd se ponofila pod hranici 50 USD (-1%), naopak zemni plyn posilil o
vice nez 3% na 1,88 USD/mmbtu. Nedafilo se téz drahym kovim - zlato odepsalo 1,5%, stfibro ztratilo 0,5%. Jednotlivymi
akciemi hybaji vysledkové reporty, z hlediska trzni kapitalizace po minulym tydnu reportuje nejvétSi podil trhu. Mezi

nejristovéjsimi bylo vidét odévni firmu Ralph Lauren po dobrych cislech, naopak Alphabet (matka spol. Google) investory
nepotésil.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




