30. ledna 2020

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych
(leden): oCekavani trhu: 5,0 ftis.,
predchozi hodnota: 8,0 tis.

Eurozoéna:
e 11:00 Ekonomicka d@véra (leden):
oCekavani  trhu:  101,8, predchozi
hodnota: 101,5

USA:
e  14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (4Q
- prvni, predbézny): ocekavani trhu: 2,0
%, pfedchozi hodnota: 2,1 %
e 14:30 Osobni spotfeba (4Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 3,2 %

Akciovy vyhled

Nejistota z dopadl na ekonomiku v kontextu
dalsiho Sifeni koronaviru ovladla opét vyvoj na
asijskych trzich, které vesmés vyrazné ztracely. Po
poklidnéjsi vcerejSi seanci na evropskych i USA
trzich jsou futures aktudlné opét ve ztrateé. Otevieni
na evropskych trzich indikuje pokles kolem 1 %.
Pokracujici vysledkova sezona (vcera po close dobra
Cisla od Microsoft, Tesla, zklamal Facebook) bude
CasteCné upozadéna a sentiment bude vice pod
vlivem situace v Ciné. Prazska burza od zacatku
tydne ztratila téméF 4 % a pokles byl tak vyraznéjsi
nez na zapadnich trzich. Prostor pro dalsi ztraty je
tak Castecné limitovany a pohyb by mél byt
umirnénéjsi.  Nervozni situace bude nadale
pravdépodobné kolem Avastu, kdyz vcerejsi
prohlaseni spole¢nosti o zvaZzovani veskerych
alternativ.  ohledné podilu v ,problematické"
spolecnosti Jumpshot ma zajimavé rozuzleni. Avast
odkoupi zpét 35 % podil od Ascential, ktery mu
nedadvno prodal a prestane dcefiné spolecnosti
dodavat data. SpoleCnost rovnéz v ramci snahy
uklidnit investory v prohlaseni potvrdila svdj vyhled
a plnéni financniho planu. Erste si vCera v zavéru
obchodovani ve Vidni vytvorila polstar, kdyz koncila
nad 850 KC. Zavér v Praze byl na 840 KC. Akcie
Stock Spirits se obchoduji prvni den bez naroku na
dividendu a bude k vidéni technicky pokles.

Nasdaq 100 9011,5 -0,96
DJIA 28457 -0,88
S&P 500 3242,5 -0,92
DAX 13202,5 -1,10

Euro Stoxx 50 3690 -1,07

Nikkei 225 22977,75  -1,72 -2,71 1,76 13,14
Shanghai Composite 2976,53 -2,75 -3,17 1,19 15,32
Hang Sen 26364,74  -2,93  -5,68 1,40 -1,35

Nasdaq Composite 9275,16 0,06 -1,16 12,06 31,97
S&P 500 3273,40 -0,09 -1,46 7,79 23,99
Dow Jones Ind. Avg. 28734,45 0,04 -1,55 6,14 16,90

EUR/USD 1,101 0,01 -0,38 -1,26 -4,07
EUR/CZK 25,255 0,07 0,76 0,21 2,14
USD/CZK 22,931 0,03 0,39 -0,96 -2,01

USsD/JPY 108,82 -0,16  -0,60 0,74 -0,18

Zlato 1585 0,73 1,25 4,63 20,73
Ropa 52,65 -1,42 -532 -2,95 -3,34

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika
PrestoZe by vyvoj na zahranicnich trzich vybizel spiSe ke korekci
propadu, prazskd burze se nedokazala vymanit z prodejniho
sentimentu. Index PX oslabil o 0,89 % a od zacatku tydne je
v zéporu o téméf 4 %. Tak jako v poslednich tydnech index
vyrazné tahly vzhdru akcie Avastu, tak aktudlni propad jde na
vrub pravé tomuto titulu. Po vcerejSim propadu o vice jak 9 %
dnes na minimech ztracel dalSich 10 % a obchodoval se za 131
KE. Nejvétsi propad byl v pribéhu dne umazan a titul konéil se
ztratou 5,48 % na 138 KC. Investofi nadale fesi problémovy
prodej dat, ziskanych od uzivatell antivirového programu
spoleCnosti. Avast dnes uvedl, Ze zvazuje veskeré mozZnosti
ohledné dotcené firmy Jumpshot. S prichodem Avastu ziskal
doméci trh dynamicky technologicky titul, ktery v lonském roce
prinesl investorlim zhodnoceni téméf 80 %, ale dokaze taky
béhem dvou dnd pfijit téméF o 20 %. Jednim z mala titull, ktery
dokazal alespon Castecné eliminovat predchozi poklesy, byly akcie
Komercni banky. Rdst o 0,76 % na 792 K¢ vsak neni nic
vyrazného, navic za situace, kdy titul v poslednich tydnech
zaznamenal podstatné vyraznéjsi pokles, nez ostatni tituly
z financniho sektoru. V nepatrné kladnych hodnotach zavirala i
Moneta Money Bank, ktera si pfipsala 0,12 % a zavirala na 84 Kc.
Erste Group se propadla na 840 K¢ a zavirala slabsi o 0,64 %.
CEZ se nedokazal vratit nad hranici 510 K¢ a zaviral se ztratou

0,1 % tésné pod touto metou. Akcie Stock Spirits se dnes
naposledy obchodovaly s pravem na dividendu. Titul odepsal 1,4
%.
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Némecko

Index DAX si pripsal kosmetickych 0,16 % na 13345 b.
Némecky akciovy index DAX se vétSinu dne obchodoval na
kladné nule. S otevieném v USA pfislo mirné zavahani, které
vSak americké i evropské indexy rychle vymazaly. Nejvice
posilily akcie realitni Vonovie (VNA; +1,5 %) a vyrobce
leteckych motorli MTU (MTX; +1,4 %). Naopak oslaboval
Adidas (ADS; -1,9 %), u kterého panuji obavy z dopadu Sireni
koronaviru na prodeji v ddlezitém cinském trhu. Oslabil také
Volkswagen (VOW3; -1,5 %), o procento nize uzavrel
Continental (CON) a Bayer (BAYN).
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USA

Ve stfedecni seanci americké indexy pokracovaly v rlistu z predchozi seance a index Dow Jones si pfipsal 0,04% a Sirsi S&P 500
k zavéru seance korigoval 0,08%. Investori byli zatim opatrni, ale jiz na trhu prevladalo presvédceni, Ze koronavirus jiz nebude
mit silnéjsi dopad na ekonomicky rlst. Jiz od vcerejSka zaseda FED, ale podle analytikéi a ani ze strany trhu se zména sazeb
neocekava: Dolar na paru s eurem dnes posilil 0 0,14% a dostava se k Grovni 1,1005 USD/EUR Dnes byly reportovany také
zésoby surové ropy od EIA a podle reportu k datu 24.1. vzrostly o 3,35 mil. bareld, kdyZ trh predpokladal jen nardst zasob o 1,29
mil. bareld. Cena lehké ropy WTI na tuto situaci reagovala oslabenim o 0,7% a dostala se k Grovni 53,1 USD/barel. Obavy
investord panuji v tuto chvili o kondici globalni poptavky, ktera s nejvétsi pravdépodobnosti nezlistane uchranéna negativnich
dopadd a to predevsim v disledku Gtlumu letecké dopravy. Podle analytikd v pripadé€, Zze by pretrvavajici tlak na propad ceny
Cerného zlata pretrvaval, tak bychom se ze strany OPEC ziejmé dockali adekvatni reakce, ktera by limitovala cenovy propad a Ize
fici, Ze koronavirus zastihl ropnou poptavku v nejméné vhodnou chvili. Je nutno konstatovat, Ze za cely minuly rok vrostla

globalni spotfeba ropy pouze o 900 tis. bareld denné, tedy nejméné za poslednich 8 let.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




