28. ledna 2020

Ocekavané udalosti
USA:

e 14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé
spotfeby (prosinec - predbézny):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: -2,1 %

o 14:30 Zakazky na kapitdlové statky
bez zbrani a letadel (prosinec -
predbézny): ocekdavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

e 16:00 Index vyrobni  aktivity
richmondského Fedu (leden):
ofekdvani trhu: -3, predchozi
hodnota: -5

Akciovy vyhled

Futures naznacuji v Gtery na hlavnich trzich
rlstové otevreni, Evropa by tak mohla v
Gvodu r@st kolem +0,5%. Po vcerejsim
propadu (SP500 -1,6%, DAX -2,7%) tak
prichazi rlistovy protipohyb. Z kratkodobého
pohledu jiz byly indexy preprodanné. Hloubka
korekce od nedavnych maxim zatim dosahla
kolem -3%. Investofi budou fesit zdali to je
»vSe" a nebo prijde po kratkém oddychu, dalsi
prodejni vinka. Z technického pohledu se jevi
jako vyraznéjsi technickd podpora Uzemi
kolem 3200 bodl na indexu SP500 (aktualné
futures 3262 bod). V Praze vcera podle
predpokladd index PXTR (-1%) tahly dold
predevsim akcie Avast (-1,8%). Zde bychom
porad vidéli prostor pro vybirani ziskd. Banky
dnes budou zkouSet umazat alespon cast
vCerejSich ztrat (Erste -1,4%, KB -0,9%).
Spolecnost 02 reportovala Cisla za 4Q, ktera
na vSech drovnich mirné prekonala odhady
trhu. Cisty zisk dosahl 1,44 mlid. K¢, EBITDA
3,3 mld. K. Celkové by se dnes mohl domaci
trh pokusit mirné rdst.
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

vr vy

Zhorseny sentiment ve svété v kontextu obav o dalSi Sifeni
koronaviru se projevil i na prazské burze. Index PX oslabil o
0,99 % a prakticky vsechny tituly konCily v ¢ervenych cislech.
Jedinym titulem s mirnym ziskem byly akcie medialni CETV
(+0,2 %), které si diky planovanému prevzeti ze strany
skupiny PPF Ziji ¢astecné vlastnim Zivotem. Pokles o 1,83 %
zaznamenaly akcie Avastu a ustoupily tak ze svych
historickych maxim. Pokles o 1,36 % si pripsaly akcie Erste
Group, které oslabily nejvyraznéji z bankovnich emisi. Dilci
podporou pro akcie Komercni banky a Monety byly zvysené
cilové ceny od Wood&Company. Za daného sentimentu to
vSak na kladnou vykonnost nestacilo a KB oslabila 0 0,87 % a
kurz neudrzel hranici 800 K¢. Akcie Monety ztratily 0,64 %.
Cilovéd cena 113,20 K¢ od Wood&Company pro Monetu je
aktudlné nejvyssi na trhu. Cilova cena pro Komercni banku
byla mirné navySena na 1050 KC pfi potvrzeném nakupnim
doporuceni. Defenzivnéjsi vykonnost predved| i CEZ. Kurz se
sice v pr@ibéhu dne dostal na 513 K¢, ale zavér byl na 517,50
K¢, coz je ztrata pouze 0,1 %. Po zavéru obchodovani bude

dnes reportovat své vysledky telekomunikacni spole¢nost O2.
Kurz pred zverejnénim mirné oslabil o 0,21 % na 237,50 Kc.
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Némecko

Némecky DAX na pozadi rostoucich obav z Sifeni
koronaviru napfic¢ kontinenty oslaboval, a to o vyraznych
2,74 %. Opét se tak nedafi akciim aerolinek, kdyZ napt.
Lufthansa (LHA) odepsala 4,3 %. Jesté vyraznéji v pondéli
klesaly akcie Wirecardu (WDI; -5,2 %). Obavy z efektd
viru na cestovni ruch stlacily hluboko pod nulu také akcie
Adidasu (ADS; -4,2 %). Nedafilo se ani firmam Linde (LIN;
-3,7 %) Ci SAP (SAP; -3,5 %). Druha zmifovana zitra pred
otevienim trhu zverejni kvartalni report. Nejmensi ztraty z
indexu zaznamenala energetika RWE (RWE; -1,0 %).
Kolem 1 % ztracely tituly Deutsche Bank (DBK; -1,1 %),
Vonovia (VNA; -1,2 %) & E.ON (EOAN; -1,3 %). Z titulu
obav o dalsi vyvoj ohledné koronaviru klesaly akcie napfic
Evropou, kdyz SirSi index Stoxx Europe 600 ztratil 2,3 %.
Nejvyraznéji klesaly tézebni a technologické spolecnosti.
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USA

v

Americké trhy se pripojuji ke globalnim obavam z rychle se $ificiho koronaviru v Ciné a klesaji. Virus je tématem Cislo
jedna a tak byly upozadény vSechny dalsi udalosti, ackoliv jich bylo pomalu. Na poli makrodat se dnes neudalo nic
prevratného. Pouze jsme zaznamenali slabsi vysledek novych prodejl doml (+694tis vs 730 tis.) a horsi mezimésicni
vysledek oproti ocekavani (-0,4% vs +1,5%). Z nemovitostniho trhu pochazi i jediny zajimavy Udaj z pravé probihajici
vysledkové sezdny. Stavitel rezidencniho bydleni DR Horton inc. (DHI +2,56%) si v uplynulém kvartalu ved| velmi dobre a
prekonal odhady analytik(l. I pfes negativni sentiment se mu jako jednomu z mala firem v indexu S&P dafi rdst. Klesaji
vSechny sektory. NejztratovejSim je energetika, IT a zakladni materidly. Jen mirné pod nulou osciluje nezbytna spotieba.
TéZce zasazeny jsou tituly participujici na ¢inském obchodu a nebo turistickém ruchu. Hotelnictvi, letecka preprava a
zabavni prlimys| odepisuji pres 2%.

S&P 500 (predchozi den)
- 3290

- 3280

- 3270

3260

3250

3240
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 2200

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




