17. ledna 2020

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 10:00 BéZny ucet ECB (sezénné
oCisténo) (listopad): oCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 32,4 mid.

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (listopad):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,3 %

e 11:00 CPI (y-y) (prosinec): oCekavani
trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 1,0 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (prosinec -
konecny): ocekavani trhu: 1,3 %,
predchozi hodnota: 1,3 %

e 14:30 Zapocatd vystavba (prosinec):
oCekavani trhu: 1380 tis., predchozi
hodnota: 1365 tis.

e  14:30 Pocet nové vydanych stavebnich
povoleni (prosinec): ocekavani trhu:
1460 tis., predchozi hodnota: 1482 tis.

Akciovy vyhled

Cerstvd maxima na Wall Street a index SP500
poprvé nad 3300 body pom(izou v Uvodu také
evropskym indexd@m (futures +0,4%). Pfes noc v
Asii posilila Cina +0,6%, kdyZz tamni HDP
vzrostlo dle odhadli +6%, lepsi nez ofekavana
byla prlimyslova produkce za prosinec (+6,9%).
Jinak je zajimavé, Ze Evropa tento tyden
viditelné zaostdva za zamorskymi indexy,
evropské trhy se v lepSim pripadé obchoduji na
podobnych Urovnich jako minuly patek. To je
pripad prazské burzy, kdyZ index PXTR vcera
uzaviel u 2143 bodd. Pfiznivy zahranicni
sentiment by mohl domacimu trhu mimné
pomoci. Nicméné v poslednich dnech nejsou
vidét velké zmény. Pokles Erste byl spiSe
vyjimkou, jeji akcie se tento tyden z Grovni nad
860 K& propadly k 840 KE. Budeme sledovat
CEZ, zdali se titul vrati alespon nad 520 K¢,
mnohé evropské utility se obchoduji na novych
maximech...
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana
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Ceska republika

Po véerejSim vybéru kratkodobych ziskd se dnes
prazska burza stabilizovala a zakoncila s nepatrnym
ziskem +0,02% na hodnoté 1 033. Nicméné jesté v
dopoledni casti seance dobihaly stfedecni prodejni
objednavky a index PX odepisoval az -0,5%. K
rlstovému obratu potom doslo v odpolednich
hodinéch. Nejziskovéjsim titulem se stala pojiStovna
Vig, kdyz pridala +1,24% na 655 K¢ Tuzemské banky
si pfipsaly mirné pfirlistky, a to Moneta Money Bank
+0,18% na metu 85 K¢ a Komercni banka +0,25% na
812 K¢ pii nejvétsim dennim objemu 70 mil. K& V
kladném teritoriu zakoncilo taktéz Cme (+0,59%) se
zavérem tésné pod 102 K&. Na historickych maximech
stagnoval Avast (157 K¢). Naopak nedafilo akciim Cez
(517 K& -0,48%) a Castecné Erste Bank (841 K¢ -
0,21%).
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Némecko

Némecky DAX uzavrel CtvrteCni seanci na zaporné nule, kdyz
index tahly do zapory ztraty automobilek. Vibec nejhire si
vedla skupina Volkswagen (VOWS3; -1,5 %) nasledovana
dodavatelem Continental (CON; -1,4 %) Ci konkurencnim
BMW (BMW; -1,4 %). O néco mirnéji pak ztracely spolecnosti
Merck (MRK; -1,1 %) a Beiersdorf (BEI; -0,9 %). Naopak
skokové posilovaly akcie Wirecardu (WDI; +6,1 %), které tak
vyrazné rozsifili zisky z prvni poloviny tydne, kdyZ akcie
pozitivné reaguji na prekvapivy odchod predsedy dozorci rady.
Misto ného byl dosazen predseda vyboru pro audit Thomas
Eichelman, coZ napf. podle analytik(i Bankhaus Lampe zvySuje
divéru v pozitivni vysledky probihajiciho auditu. Dafilo se také
akciim energetické skupiny RWE, ktera by podle prozatim
nepotvrzenych informaci méla dostat kompenzaci za uzavieni
uhelnych elektraren ve vysi 2,6 miliard eur. Sama spolecnost
dnes odpoledne vydala vlastni odhady kvantifikujici Skody z
titulu ,uhelného exitu® az na 3,5 miliardy eur. Mirné&ji rostly
akcie tituld MTU Aero Engines (MTX; +1,4 %), Covestro
(1COV; +1,2 %) & Vonovia (VNA; +1,0 %).
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USA

Americké akcie si dnes velmi pravdépodobné opét posunou sva historickd maxima a index S&P 500 se dostane
poprvé nad metu 3300 bod(. Dnes jim totiZ vSe vychazi. Hned rano jsme zaznamenali zpravu o uzavfeni prvni faze
dohody mezi USA a Cinou, ta se sice névenuje tém nejdllezitéjsSim tématlimn, jeji uzavieni je jen formalitou a bylo
hldseno dlouho dopredu, ale presto jde o dilezity milnik ve vzajemnych vztazich. Podporu trh@im dodal i index
vyrobni aktivity filadelfského FEDu, mensi poCet novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti a stabilni
maloobchodni trzby. Financni sektor podpofily vysledky Morgan Stanley, kterd predcila odhady analytikd.
NejristovéjsSim sektorem jsou informacni technologie. Tomu dodaly sebeddvéru uspokojivé vysledky predniho
dodavatele IT soucastek Taiwan Semiconductor manufacturing (TSM +0,17%), ktery oznamil rekordni zisky a
nezménil pohled na letosni neméné Uspésny rok. V rlistu se nachazi vsechny sektory, nejslabsim je defenzivni

zdravotni péce.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




