16. ledna 2020

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y)
(prosinec): ocekdvani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 0,9 %

USA:

e  14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského
Fedu (leden): ocekavani trhu: 43985,
predchozi hodnota: 0,3

e 14:30 Index importnich cen (m-m)
(prosinec): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

e 14:30 Index importnich cen (y-y)
(prosinec): ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: -1,3 %

Akciovy vyhled

Americké indexy véera zakonCily v kladném
teritoriu poté, co byla podepsana prvni Cast
obchodni dohody mezi USA a Cinou. Index
S&P tak dosdhl nového historického maxima a
v pribéhu seance se tésné priblizil k meté 3
300 bodl. Asijské trhy dnes zaregistrovaly
smisené vykony a zapadoevropské burzy se
pripravuji na openy bez vyraznéjSich zmén.
Futures na Dax aktualné pridava mirnych
0,15%. Prazska burza vcera po péti rlistovych
seancich v fadé korigovala a odepsala -
0,53%. Tahounem poklesu byl predevsim
financni sektor, ktery byl zasaZen vyprodeji
bankovnich titul v Evropé. Silnéjsi prodejni
objednavka potom je uz dva dny na Komercni
bance. Nicméné dnes by mohlo dojit na
prazské burze ke stabilizaci a index PX by
mohl Cast vcerejSich ztrat umazat. V
pokracujici vysledkové sezéné bude dnes v
USA reportovat dalSi banka a to Morgan
Stanley.
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Ceska republika

Po péti rdstovych seancich v fadé doSlo na prazské burze k
vybéru kratkodobych ziskd a index PX oslabil o -0,53% na
hodnotu 1 133. V Evropé byl nejhorsi finanéni sektor, coz se
negativné projevilo na vyvoji rakouskych emisi. Erste Bank tak
oslabila 0 -1,93% na 843 K¢ a pojistovna Vig odevzdala -
1,37% na 647 KC. Tuzemské banky se vyvijely smiSené.
Komeréni banka se dostala pod prodejni tlak, ktery ¢astecné
zapocal uz véera a dnes odepsala -1,82% na 810 K¢ pfi
nejvétsim dennim objemu 163 mil. K& Naopak Moneta Money
Bank dokazala posilit 0 0,59% s ocenénim bliZicim se k 85 KC.
Ctyrdenni rdstovou $nlru prerusil Cez a dnes odevzdal -
0,67% na 520 K¢. Nedarilo se taktéz mensim emisim, kdyz
Pegas klesl 0 -1,41% pod 700 K¢ na zavérecnych 698 K¢ a
Kofola si pohorsila 0 -1,37% na 276 KC. Avast po vcerejsi
stagnaci se vydal opét vzhliru a rlistem o 1,95% na 157 K¢
posul sva historicka maxima vyse.
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Némecko

Na trzich je stale citit napéti pfed podepsanim obchodni dohody mezi
USA a Cinou a zverejnéni jejich veskerych detaild. Podle vcerejsich
informaci vSak nebude obsahovat vyrazné snizovani celnich sazeb ani u
jednoho z ekonomickych hegemond. Klid zbrani by vSak pfinést méla,
protoze podle dosavadnich informaci se v ni obé zemé zavdzou, Ze
nebudou nadale navySovat celni sazby. Na otdzku americko-Cinskych
obchodnich vztahll v historii reagovaly citlivé tituly vyrobcl aut a
vyrobcll polovodicli, které dnes vévodi prickam nejvétsich ztrat na
frankfurtské burze. Podle analytiki mé na to vliv i samotna pasivita
investord, ktefi neklidné vyckavaji na presné detaily obchodni dohody.
Daimler (DAI) momentéiné odepisuje 2,5 %, BMW (BMW) pak 1,5 % a
Covestro (1COV) ztraci 0,9 %. Akcie Volkswagenu (VOW3) snizuji svoji
cenu 0 1,4 %. U tohoto vyrobce automobil& se vSak pokles poji i s
prohlaSenim polského regulatora, ktery v ramci skandalu manipulace
se SW vykazujicim emise CO2 ulozil Volkswagenu pokutu ve vysi 120,6
mil. PLN, tedy v pfepoctu za 31,8 mil. USD. Jedna se tak o rekordné
vysokou pokutu za klamani spotfebitele na Uzemi Polska. Nejvice dnes
posilily cenné papiry jako MTU Aero Engines (MTX; + 2,1 %). Rostl ale
Wirecard (WDI), jehoz akcie pripsaly 1,9 %. Platebni spolecnost dnes
uvedla, Zze hodla Urocit klientska depozita uloZzend na svych Uctech
0,75% sazbou, a to do objemu prostfedkd ve vysi 10 tis. EUR.
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USA

V.vrs

Po predchozi klidnéjsi pondélni seanci se americké indexy pohybovaly v kladném teritoriu a index Dow Jones si
pripsal 0,31% a SirSi S&P 500 se pohyboval také se ziskem 0,19%. Investori byli vSak opatrni, protoze podle
Cerstvych zprav zlstanou stavajici americka cla na cinské zbozi z velké Casti v platnosti a to aZz do americkych
prezidentskych voleb v listopadu. Podle dostupnych zprav Trumpova vlada sepisuje také nova pravidla, diky kterym
by Slo zablokovat dalsi vyvoz Cinské telekomunikacni firmé Huawei Technologies a to konkrétne, pokud americké
komponenty budou tvorit vice nez 10% hodnoty produktu. Po podpisu dohody obé zemé sice na sebe budou
uplatfiovat cla, ale jiz by nemély viici sobé zavadét nové obchodni prekazky a soucasné by se mélo rozb&hnout
jednani o dalSich fazich ukoncovani obchodni valky, které by mély vést k ruseni cel. Cina se dnes s velkou
pravdépodobnosti zavaze k vyraznému navyseni dovoz{i americkych vyrobk( , zemédélskych plodin, sluzeb a také
energii. Ustfednim bodem dohody je také pfislib Ciny ohledné navyseni dovozu ze Spojenych statd o 200 mid. USD
v prlibéhu dvou let.

S&P 500 (predchozi den)
3300

3290

3280

3270
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 2200

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




