8. ledna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Devizové rezervy (prosinec):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
$146,2 mid.

Eurozoéna:

e 11:00 Ekonomickd d@véra (prosinec):
oCekavani  trhu: 101,4, predchozi
hodnota: 101,3

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (3.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -5,3 %

e 14:15 Zména zaméstnanosti  ADP
(prosinec): ocekavani trhu: 160 tis.,
predchozi hodnota: 67 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (3. ledna): ocekavani trhu: -3250 tis.,
predchozi hodnota: -11463 tis.

Akciovy vyhled

VCera investofi geopolitické napéti dali
stranou a indexy v Evropé rostly. Po
udalostech dnes v noci (Iran zadtocil v Iraku
na americké cile) vSak futures naznacuji v
Evropé znovu ,Cervené" otevieni kolem -
0,6%. Asie poklesla, ze svych dennich minim
se vSak stacila zvednout. Napr. japonsky trh
po ztraté -2,4% nakonec uzaviral slabsi ,jen"
-1,4%, Cina si odepsala -1,2%. Pro
zajimavost americké futures v jednu chvili
propadaly -1,7% (!), nyni se obchoduji -
0,15% nize. Dnes odpoledne by s
prohlasenim mél vystoupit americky prezident
D. Trump. Prazska burza se v (tery nenechala
Lstrhnout™ k rlistu a to by mohlo byt dnes jeji
vyhodou. VCerejsi pokles evropskych utilit,
ktery zfejmé& do zaporu stahl také CEZ (-
0,8%) by dnes mohl vystfidat rlst. Defenzivni
charakter sektoru by mohl byt vyhodou.
Celkové dnes domaci trh ziejmé opét veétsi
pohyb nezaznamena.

Nasdaq 100 8826 -0,30
DJIA 28418 -0,38
S&P 500 3229,75 -0,17
DAX 13145 -0,60

Euro Stoxx 50 3729 -0,56

Nikkei 225 23204,76  -1,57 -0,87 10,29 17,65
Shanghai Composite 3066,89 -1,22 2,13 6,87 22,57
Hang Sen 28091,04  -0,82 0,01 9,69 9,62

Nasdaq Composite 9068,58 -0,03 1,37 13,98 32,90
S&P 500 3237,18  -0,28 0,49 10,15 26,96
Dow Jones Ind. Avg. 28583,68  -0,42 0,43 7,95 21,47

EUR/USD 1,1151 0,00 -0,54 1,65 -2,53
EUR/CZK 25,235 0,02 -0,15 -3,81 1,04
USD/CZK 22,624 000 -0,74 -216 -1,55

USsD/JPY 108,39 -0,03 -0,29 0,87 -0,31

Zlato 1590,3 1,02 4,41 539 23,67
Ropa 63,06 0,88 3,75 19,84 25,82

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza mirné rozsitila vcerejsi ztraty a to o -
0,07% na 1 117 bodd. Tahounem poklesu se staly
predevsim akcie Erste Bank, které odepsaly -0,98% na
852 KE. Nedafilo se taktéz Cezu, kdyz elektrarenska
emise ztratila -0,78% na 511 K¢ pfi nejvyssSim dennim
objemu 75 mil. K. Nejvétsi pokles dnes zaznamenala
Kofola a to -2,11% na 278 K¢ pii objemu 22 mil. K&
coz je pro tento titul vysoce nadprlimérny objem.
Tuzemské banky zakonCily bez vyraznéjsich zmén.
Moneta Money Bank stagnovala pod 85 K¢ a Komerc¢ni
banka pfidala mirnych 0,18% na 827 K& Vcerejsi
pokles cCastecné korigoval Pegas (706 KE +0,86%).
Avast potom posilil 0 0,71% na 142 KC. Index PX
ochranil od vétsich ztrat predevsim rdst akcii Vig o
2,35% na 653 K¢ poté, co analytici J.P.Morgan potvrdili
pro titul nakupni doporuceni s cilovou cenou v
prepoctu u 712 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Infineon Technologies skoncila v Cele némeckého indexu s
prirGstkem 4,60 %. Technologické tituly v Evropé posilovaly v
reakci na pozitivni vyhled spolecnosti Microchip Technology.
Ta zvedla hranici nizsiho odhadu trzeb o 35 miliard dolard a
zarovell jeji vysledky trzeb v USA piekonaly ocekavani.
Nasledovala Deutsche bank s prirdstkem 3,3 %. Svycarska
banka Credit Suisse najala seniorniho manazera Deutsche
Bank, ktery nyni povede Cinskou divizi sales a business
development. Slusnym ziskdim se téSila i odévni spole¢nost
Adidas posilila 0 1,69 %. Firma uvedla, Ze v roce 2020 planuje
spustit novy program zpétného odkupu akcii. V jeho rdmci by
mohl Adidas nakoupit od investor( své akcie az v hodnoté 1
mld. EUR. Spolecnost uvedla, Ze novy program je vlastné jen
treti transi programu schvaleného jiz v breznu v roce 2018. V
drivéjsich dvou transich nakoupila spolecnost okolo 8,3 mil.
kus@ akcii za 1,8 mld. EUR. Posilovaly také akcie BMW (1,41
%) po tom, co Rolls-Royce zverejnil Cisla, dle kterych v
minulém roce prodal nejvice voz@l ve své historii.
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USA

Americké akciové indexy po véerejSim znamenitém ,reverzu® trh@i smérem vzhlru v ndvaznosti na relativni
uklidnéni geopolitického napéti dnes spiSe preslapovaly a nakonec uzaviely mirné v cerveném. Relativné nejhorsi
vykonnost zaznamenal tradicni index Dow Jones, ktery ztratil vice nez 0,4%. Technologicky Nasdaq naopak vykazal
symbolickou ztratu -0,03%, Sirsi index S&P500 pak koncil slabsi o 0,28%. V ramci indexu dokazal alespon zelenou
nulu uhajit sektor komunikacnich sluzeb, s vice neZ 1% ztratou se na chvostu udrzel realitni segment. Presto je na
trzich patrny méd ,buy-the-dip" — aneb se zakolisanim trh( jsou kupci (prozatim) pfipraveni v pozoru. S ohledem
na setrvavani indexd v blizkosti historickych maxim a mozné eskalace tenzi mezi USA a Iranem je ale opatrnost na
misté s vhodnou pfileZitosti pro revizi — jisté ziskovych — portfolii. Na obzoru zdstavaji i dalsi nejistoty — blizi se
skutecny den brexitu (31. ledna) s nepoznanymi konsekvencemi, pfisti tyden téz zacina vysledkova sezona (14.
ledna startuji banky), ktera poméfi realitu s oCekdvanim trhu. Navzdory relativnimu geopolitickému uklidnéni v
rlistu pokracovalydrahé kovy — zlato se ziskem 0,5% posililo na nova témér 7leta maxima (1574 USD/oz.), k rdstu
se vratilo i stfibro (+1,4%) na 18,4 USD/oz. Klid byl dnes na dluhopisech, doznavajici pouze mirné pohyby u trznich
vynosd..
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




