3. ledna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
14:00 Bilance statniho rozpoctu (prosinec): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: -38,6 mid.

Némecko:
09:55 Zména poctu nezaméstnanych (prosinec): ocekavani
trhu: 4,0 tis., predchozi hodnota: -16,0 tis.

14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (prosinec -
predbézny): olekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 1,2
%

Eurozona:
10:00 Penézni zésoba M3 (y-y) (listopad): ocekavani trhu:
5,7 %, predchozi hodnota: 5,6 %

USA:
16:00 ISM ve vyrobé (prosinec): ocekavani trhu: 49,0,
predchozi hodnota: 48,1

16:00 Cenovy index ISM (prosinec): oCekavani trhu: 47,5,
predchozi hodnota: 46,7

16:30 Zména zasob plynu podle EIA (27. prosince):
ocekavani trhu: -63, predchozi hodnota: -161

17:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (27. prosince):
ocekavani trhu: -3000 tis., pfedchozi hodnota: -5474 tis.

Akciovy vyhled

Silny zacatek roku na akciovych trzich — napf. DAX
+1%, US index SP500 na novych maximech 3258
bodd (+0,8%) - dnes projde ,zatézkdvaci®
zkouskou. Futures totiz pro zménu indikuji pokles
kolem -0,7% poté, co USA zabily velitele iranskych
elitnich jednotek. Ceny ropy reaguji rlstem cca
+2,7%. Investofi nyni budou sledovat, jak
zareaguje Iran. Uvidime, jestli se komoditnimu
komplexu, ktery vloni patfil mezi nejhorsi, nyni
zacne darit Iépe. Prazska burza ve Ctvrtek posilila
+0,7% na 2125 bod@ u indexu PXTR. V kladnych
Cislech byly bankovni tituly (Erste +0,9%, KB
+0,7%), jez téZily ze silného startu sektoru v
Evropé. Ten by dnes mohl projit vybirdnim ziskd.
Akcie CEZ (+0,9%) se poprvé od prvni pelky
listopadu zvedly k technické Urovni 50 denniho
klouzavého préiméru (513,50 KCE). Budeme tedy
sledovat, jak si u této hladiny povede v kontextu
mozného priznivéjsSiho obdobi pro energeticky
sektor. Celkové bychom dnes cekali u domaciho
trhu spise pokles.

Nasdaq 100 8796 -1,08
DJIA 28576 -0,92
S&P 500 3227,75 -0,96
DAX 13306,5 -0,58
Euro Stoxx 50 3763  -0,50

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 0,51 -3,51 -8,77 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34  -0,14 -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21 -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1152 -0,16 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,352 0,08 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,73 0,24 0,35 -0,49 -0,24
USD/JPY 107,91 -0,61 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1544,1 1,05 ##### HHEH#HE  HAHHH
Ropa 62,82 3,07 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila rok pozitivné a navazala tak na rlisty ze zavéru
loriského roku. Aktivita nebyla nijak vyrazna a je patrné, Ze jesté ne
vsichni investofi jsou zpét na trhu. Index PX posili o 0,74 % pfi
zobchodovaném objemu necelych 200 mil. K¢ Akcie Erste Group pres
den posilovaly pfes 2 % a tézily z optimismu v bankovnim sektoru,
ktery patfil v Evropé k nejristovéjsim. Pozitivni sentiment byl podporen
ze strany ¢inské centralni banky, kterd tamnim bankam sniZila povinné
minimalni rezervy. Erste koncila den nakonec se ziskem 0,93 % na 865
KE. V rlstu pokracovala i Komercni banka, ktera se posunula o 0,66 %
na 835 K& U Monety je nadale patrné, ze po predchozich vyraznych
rlistech probiha u hranice 85 K¢ konsolidace. Titul kurzové stagnoval.
Na mirné vyssi ceny se vraci CEZ a z technického pohledu se z
kratkodobého pohledu otvira prostor pro navrat na urovné pres 520
KE. Z fundamentélniho pohledu by se titul v prlibéhu letosniho roku
mél dostat ale jest€ podstatné vySe. DneSni zavér byl na 514 K¢ s
rlistem o 0,88 %. CEZ potvrdil oéekavanou informaci, ze neuplatnil
opci na zruseni prodeje elektrarny Pocerady. Opétovné vylepseni
historického maxima ma za sebou Avast, ktery zaviral na 142 K¢ s
rlistem o 1,43 %. Avast pridal v lofiském roce s dividendami témér 80
% a vytvoril vice jak polovinu rlistu domaciho indexu. Vyraznéjsi zisky
si pripsala i Kofola (+1,43 %) a Stock Spirits (+1,94 %).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky index DAX v Uvodni seanci nového roku od zacatku
posiloval a nakonec uzavrel silnéjsi o 1,03 %. Némecké akcie
se tak svezly na pozitivni ving, ktera se od rana linula napric
svétovymi trhy. K té napomohlo mj. snizeni povinnych
minimalnich rezerv ze strany cinské centralni banky Ci
predpokladané podepsani prvni faze obchodni dohody mezi
USA a Cinou v poloviné tohoto mésice. Evropské akcie méreno
indexem Stoxx Europe 600 posilily 0 0,9 %, tedy nejvyraznéji
v prvni obchodni den roku od 2013. Z némeckych tituld se
darilo zejména Deutsche Bank (DBK; +5,9 %), ktera oznamila
zamér vyplatit po roce 2022 na zpétnych odkupech a
dividendach cca 5 miliard eur. Podobné posilovala také
spolecnost Wirecard (WDI; +5,1 %). Automobilka Volkswagen
(VOW3; +2,3 %) dnes informovala o tom, Ze zacala jednat s
némeckymi majiteli dieselovych vozd poskozenych v afére
Dieselgate o mimosoudnim vyrovnani. Darilo se také akciim
firem Infineon (IFX; +2,0 %) a Covestro (1COV; +1,9 %).
Naopak klesala energetika RWE (RWE; -1,1 %) ¢i spolecnosti
Henkel (HEN3; -0,9 %) a Beiersdorf (BEI; -0,8 %).
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USA

Hlavni americké indexy vstoupily do roku 2020 rlistem, diky kterému jsme se opét mohli t&it z novych historickych
maxim. Investofi reagovali pozitivné na nejnovéjsi zpravy tykajici se kroku cinské centralni banky, jez chce vice
podporovat svou ekonomiku. Ménovy par USD/CZK dnes sice bez vyrazného pohybu se obchodoval na zelené nule,
nicméné postupny ,navrat" silné ¢eské koruny je zfejmy. CZK vici USD posilila od ro¢niho minima o slusnych 4,2
%. Ropa WTI odepsala 0 0,1 %. Akcie téZard a producentd ropy reagovaly smisen&, Exxon Mobil Corp (XOM; 1,55
%) nebo BP (BP; 1,06 %). Naopak mensi ,kolega" Range Resources Corp (RRC; -9,18 %) reagoval inverzné a
poukazal tim na jakousi anomadlii v daném sektoru individudlnich akcii. Zlato se pohybovalo 0,7 % v kladnych
Cislech, tj. 1528 USD/troj. unce a navazalo tim na zajimavé rally z konce roku 2019. Spolecnosti zabyvajici se
tézbou a distribuci zlata dnes reagovaly inverzné a oslabily, napf. Newmont Goldcorp (NEM; -0,53 %), Agnico Eagel
Mines (AEM; -1,31 %) nebo Barrick Gold Corp (GOLD; -0,54 %). Na poli individudlnich akcii jsme dnes pozorovali
dalSi vyrazny posun ceny akcii AMD na sva nova historickd maxima. AMD posililo o sluSnych 7 %. Akcie AMD se
staly nejsilngji rostoucimi v ramci indexu S&P 500 za rok 2019. Dalsi pozitivni vyhled shledava analytik Tae Kim,
ktery ocekava dalsi rlist prodejéi mikro Cipti od AMD, které funguiji jako hlavni vypocetni mozek pro osobni pocitace,
servery a grafické karty.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




