16. prosince 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y)
(listopad): ocCekavani trhu: 0,9 %,
predchozi hodnota: 0,9 %

e  10:00 Bézny Ucet platebni bilance (fijen):
oCekavani trhu: 12,60 mid., predchozi
hodnota: 7,66 mid.

Némecko:
e 09:30 Index ndkupnich  manazerd
Markit/BME (prosinec - predbézny):

ocekavani trhu: 44,6, predchozi hodnota:
44,1
Eurozoéna:
e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit
(prosinec - predbézny): ocekdvani trhu:
47,3, predchozi hodnota: 46,9
USA:
e 14:30 Newyorsky  vyrobni  index
(prosinec): oCekavani trhu: 4,0, predchozi
hodnota: 2,9
e  15:45 Index nakupnich manazerl Markit
(prosinec - predbézny): oCekavani trhu:
52,5, predchozi hodnota: 52,6

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB
(prosinec): ocekavani trhu: 70, predchozi
hodnota: 70
Akciovy vyhled

Akciové trhy v Evropé dle indikaci futures v Gvodu
posili (+0,6%). Wall Street aktualné naznacuje rdst
kolem +0,3%, v patek pfitom zamofi uzaviralo na
kladné nule. Dlouho ocekavané oznameni dohody
mezi USA a Cinou, tzv. faze ,jedna" bylo zrejmé
investory zapocitano. Asie toho pres noc prilis
nepredvedla, Japonsko mirné ztratilo -0,2%,
naopak Cina se zvedla +0,6%. LepSi neZ otekavana
makroéisla z Ciny (prlmyslovd  produkce,
maloobchodni  trzby) naznacily stabilizaci jejich
ekonomiky. Prazska burza v patek uzavirala lehkym
posilenim +0,15% na 2067 bodech (PXTR). Dnes
bychom ¢&ekali pokus o riist na titulech, které v
patek ztracely (CEZ, Erste). Celkové budeme v
dalsich dnech sledovat, jak si povede americky
index SP500 u mety 3200 bodd, jez si
nezadrzitelné priblizuje, ale kde na druhou stranu
leZi potencialni technicka rezistence.
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Ceska republika

Zapadoevropské burzy oteviely dnesni seanci se silnymi prirlistky, kdyz
investori priznivé pfijali jednoznacné vitézstvi konzervativni strany ve
volbach v Britanii. Odpoledne se sentiment zhorsil poté, co zaznely
pochybnosti ohledné obchodni dohody USA s Cinou. Nicméné to
pozdéji Cina Castecné dementovala a oznamila, Ze na prvni fazi dohody
panuje shoda. Prazska burza v priibéhu seance atakovala hranici 1 100
Darilo se akciim Avast (133 K¢ +1,53%) a Stock Spirits (+2,12%) s
ocenénim nad 62 K¢, kdyZ u obou emisi obchodovanych primarné v
Londyné pomohlo i posileni britské libry. Moneta Money Bank se zvedla
0 1,02% s dennim maximem az nad 85 K& po oznameni prevzeti
stavebni sporitelny a hypotecni banky Wiistenrot. Komerc¢ni banka
potom si polepsila 0 0,50% na 804 K& Naopak denni témér 1% zisk
neudrZela Erste Bank a nakonec oslabila o -1,09% na 833 KC. Mirné
klesly akcie Cezu (504 K¢ -0,20%) a rovnéz pojistovny Vig (649 K¢ -
0,15%). Philip Morris nepokracoval v rlstové sérii z tohoto tydne a
stagnoval u 15 240 K¢ po zpravé, Zze MF chce navySovat zdanéni
tabaku i v dalSich letech. Za cely tyden registruje prazska burza
nepatrny prirdstek 0,2%.
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Némecko

Index DAX si pripsal 0,38 % na 13271,68 b. Patecni obchodni
seance se nesla v rytmu obchodni valky mezi Spojenymi staty
a Cinou. Evropské akcie navazaly na ty asijské a pripisovaly si
rano slusné zisky po zpravé deniku Wall Street Journal. Podle
jeho anonymnich zdrojd se prezident Trump chystal podepsat
prvni fazi obchodni dohody a uvaleni novych tarifd bylo
odvraceno. Béhem dne optimismus lehce ochladal, zavér
prinesl chaos. Trump totiz tweetnul, Ze zprava deniku je fake
news, naceZ akcie v USA i Evropé zacaly klesat. Poté se
objevila zprava deniku Bloomberg, ktera citovala cinského
viceprezidenta, ze bylo dosazeno k pokroku, coZz nakonec
(opét na Twitteru) potvrdil i Trump. S nejvétsimi zisky uzavrel
Volkswagen (VOW3; +2,2 %) a Infineon (IFX; +1,8 %).
Nedafilo se vyrobci leteckych motord MTU Aero Engines
(MTX; -2,3 %) a predevsim Henkelu (HEN3; -3,9 %). Ten
podruhé od srpna snizil svéij vyhled na rok 2020 — od trzeb
ocekava 0-2% rlst a mezirotné nizsi, 15% EBIT marzi. Podle
analytiké se snazi ,vycistit stdl*, nez se od Nového roku ujme
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vedeni financni feditel Carsten Knobel.
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Zéavér tydne na zamorskych trzich byl jednoznacné pod taktovkou zprav okolo obchodni dohody mezi USA a Cinou, resp. jeji
Castecné verze. Ty mély v pribéhu dne protichlidny charakter, kdyZ nejprve americky prezident D.Trump poprel vcerejsi zpravy o
dohodé a zchladil optimismus investord, ktery byl jesté umocnén pozitivnim vysledkem britskych voleb s kladnou reakci na
evropskych trzich. Nasledné ale oficialni prohlaseni o nalezeni shody obou tabor{ a potvrzeni neuvaleni dodatecnych cels
(cinnosti od 15. prosince posunuly americké indexy na vysi Grovné a nakonec vykazaly symbolické zisky. Sir§i index S&P500 a
technologicky Nasdag dnesnim pohybem opét pokofily historicka maxima. Zbyva finalni formalizace dohody a podpis hlavnich
protagonist{. Stavajici cla ale zlstavaji v platnosti, a to pravdépodobné az do doby dosazeni Uplné obchodni dohody. Vedle
mirného rdstu index@ se po vcerejsim vyrazném oslabeni do popredi zajmu vrétily i bezpecné pristavy. Solidné zpevnily dluhopisy
napric splatnostmi, kdyz vynos 10letého viddniho bondu klesl na 1,82% ze vcerejSich 1,9%. Na pozadi poklesu trznich sazeb tak
dnes v Cele rlistu logicky figurovaly na uroky citlivé — dividendové - utility (+0,8%). Slusné si vedly i drahé kovy v Cele se zlatem,
posilujici 0 0,5% na 1477 USD/oz. Ze zajimavych sektorovych pohybl dnes vedle utilit zminme i vice nez 0,3% rist informacnich
technologii, dopomahajici technologickému indexu Nasdaq k novym maximdm. Naopak se nedafilo tézarlim zakladnich surovin (-
0,8%). Navzdory rlistu ceny ropy (WTI se ziskem pies 1% balancovala u hladiny 60 USD/b.) oslabily i energie (-0,9%). Z
individudlnich pohyb vypichnéme elektrarenskou spol. PPL Corp. (PPL), jejiz akcie zpevnily o vice nez 6% v navaznosti na
vysledky voleb v Britanii, které odvratily hrozbu (nuceného) prevzeti britskych aktiv spolecnosti v pripadé vitézstvi opozice. V
popredi figurovala i softwarova spol. Adobe (ADBE +3,9%) po slusném vysledkovém reportu. Naopak v cele poklest se nachela
kosmeticka spol. Coty (COTY -5,1%) po shizeném cili od Well Fargo na 12 USD z predchozich 13 USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchodu1e, uvedenad hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
____ptedchoziho dne. Uvedené &asy jsou. ve stfedoevropském &ase (SEC)




