9. prosince 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (fijen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,2 %

e 09:00 Obchodni bilance v nédrodnim pojeti
(Fijen): ocekavani trhu: 13,3 mid.,
predchozi hodnota: 25,1 mid.

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (listopad):
oCekavani trhu: 2,6 %, predchozi
hodnota: 2,6 %

e 10:00 Devizové rezervy (listopad):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:

$147,1 mid.
Eurozona:
e 10:30 Index investorské dCivéry Sentix
(prosinec):  ocekavani  trhu:  -5,3,

predchozi hodnota: -4,5
Akciovy vyhled

Evropské akcie vstoupi do tydne nabytého
udalostmi v opatrném modu. Dle futures
budou indexy otvirat nepatrné nize kolem -
0,1%. Podobny start indikuji futures pro
zamorské trhy, kterym se v patek podafilo
poskocit vzhlru +0,9%. Asie se pres noc
obchodovala smiSené, kdyz rostlo Japonsko
+0,5%, Cina po slabsich makrodatech
stagnovala. Tento tyden budou investori
postupné sledovat stfedecni (FED) a Ctvrtecni
(ECB) zasedani centralnich bank, uvidime,
zdali centralni bankéfi nechaji nahlédnout do
vyhledové ménové “ kuchyné" roku 2020. Ve
Ctvrtek budou dale sledované volby ve Velké
Britanii a pristi vikend je ,deadline” pro odklad
americkych cel na Cinské zbozi... Prazska
burza minuly tyden uzaviela na novych
maximech 2063 bodl (+0,7%) na indexu
PXTR. Uvod tydne zfejmé prinese pomalejsi
rozjezd, domaci trh bude cekat na dalsi vyvoj
zahranicnich trhi.

Nasdaq 100 8395 -0,06
DJIA 28015 0,00
S&P 500 3144,5 -0,05
DAX 13167,5 -0,01

Euro Stoxx 50 3687 -0,08

Nikkei 225 23430,7 0,33 0,26 10,16 8,62
Shanghai Composite 2914,48 0,08 1,39 -2,92 11,78
Hang Sen 26515,05 0,06 0,58 -0,72 1,31

Nasdaq Composite 8656,53 1,00 -0,10 6,83 20,43
S&P 500 3145,91 0,91 0,16 561 16,69
Dow Jones Ind. Avg. 28015,06 1,22 -0,13 4,54 12,30

EUR/USD 1,1064 0,06 -0,12 0,16 -2,56
EUR/CZK 25,529 0,04 0,08 -1,36 1,33
UsD/CzK 23,068 -0,06 -0,06 -1,23 -1,27

USsD/JPY 108,56 -0,03 -0,39 1,24 -4,21

Zlato 1463,1 0,04 -0,23 -2,75 17,53
Ropa 58,81 -0,49 5,19 1,87 14,86

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské trhy se od otevreni udrzovaly mirné v
kladném teritoriu a své zisky potom navysily po
solidnich datech z amerického trhu prace. V zavéru
tydne se taktéz dafilo prazské burze, kdyz méFeno
indexem PX posilila 0 0,67% na hodnotu 1 091. Za cely
tyden tak nas trh pridal kumulované 1%. Nejvétsi
prirdstek zaznamenal Avast (134 K& +2,29%) a
ocenéni se tak vraci k historickym maximum. Rlstovou
sérii z tohoto tydne uzaviela Moneta Money Bank
dalSim posilenim 0 0,90% se zavérem nad 84 K¢. Index
PX si polepsil i diky nardstu akcii 02 o 1,28% na 237
KE. V kladném teritoriu zakonCila taktéz Erste Bank
(832 K¢ +0,43%), Komercni banka (802 K¢ +0,38%) a
Vig (638 K¢ +0,16%). Povysledkové zisky navysil Stock
Spirits (63 K& +1,61%). Bez vyraznéjsi zmény uzavrel
Cez (504 K¢ +0,10%)
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Némecko

V zavéru tydne si pripsal zisky vyrobce polovodicé,
némecky vyrobce Infineon Technologies (+3,8 %),
vyrobce elektfiny RWE (+2,1 %) a plynarenska
spolecnost Linde (+1,6 %). Naopak na druhé strané
indexu skoncila firma Fresenius Medical Care (-1,7 %),
ktera se dockala snizeného doporuceni ze strany
americké banky Morgan Stanley. Ta nové doporucuje
underweight z predchoziho equal-weight a cilovou cenu
sniZila o 7,3 % na 61 euro. Spolecnost Bayer si pripsala
0,29 % a dle poslednich zprav firma souhlasila s
odlozenim dvou nadchazejicich soudi ve Spojenych
statech tykajicich se kauzy roundup. Deutsche Bank
posilila 0 1,21 % a s koncem roku vyvstavaji otazky,
jaké odmény je banka schopna vyplatit svym nejlepsim
zaméstnanclim — v tomto kontextu se jedna zejména o
jeji nejlepsi investi¢ni bankéfe a zdali vyplacena suma
bude dostatecna k jejich udrzeni.
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USA

Americké indexy se vezou na viné optimismu vyvolané dneSnimi daty z amerického trhu prace. Ty byly nad
ocCekavani, kdyz zména pracovnich mist mimo zemédélstvi byla nejvyraznéjSi od ledna letosniho roku. Obavy z
recese dle dnesniho obchodovani mirné poklesly, kdyZ americkd ekonomika v navaznosti na patecni data
nevyvolava signaly blizké recese, jejiz Sance zvySuji zejména obchodni valky s Cinou. Ekonomicky poradce
amerického prezidenta uvedla, Ze ackoliv jsou vyjednavadi blizko k uzavreni prvni faze dohody s Cinou, tak zatim
zadna konkrétni dohoda sepsana nebyla. Zaroven s dobrymi Cisly z americké ekonomiky klesa potieba Spojenych
statl dohodu v co nejblizsi dobé uzaviit. Bily dim se zaroven priklonil ke slovlim $éfa FEDu, Ze Urokové sazby
mdZou po né&jakou dobu zlstat bez dalsich zmén po tom, co tFikrat doslo k jejich snizeni.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




