22. listopadu 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 09:30 Index nakupnich manazerl Markit/BME
(listopad - predbézny): olekdvani trhu: 42,8,
predchozi hodnota: 42,1
Eurozona:
. 10:00 Index nakupnich manazerd Markit
(listopad - predbézny): olekdvani trhu: 46,4,
predchozi hodnota: 45,9
USA:
. 15:45 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach
Markit (listopad - predbézny): ocCekavani trhu:
51,0, predchozi hodnota: 50,6
. 16:00 Index spotfebitelské divéry University of
Michigan (listopad - koneény): ocekavani trhu:
95,7, predchozi hodnota: 95,7
. 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského FEDu
(listopad): ocekavani trhu: -2, predchozi
hodnota: -3

Akciovy vyhled

Americké akcie oslabily tfeti den v fadé, ale rozhodné
se nejednalo o néjaké silné vyprodeje. Zmény v
predchozich dnech byly malé, indexy jsou nadale v
tésné blizkosti historickych maxim a investori vyckavaji
na nové impulzy k obchodovani. Obdobny vyvoj byl k
vidéni v poslednich dnech i v Evropé. PateCni otevreni
na evropskych trzich by se mélo rovnéz nést v
poklidném duchu. Futures na hlavni indexy jsou
prakticky na nule, US futures se drzi lehce v plusu.
Prazska burza vcera oslabila podruhé v fade, kdyz
index PX oslabil 0 0,43 %. Nejvétsi ztrata jde na vrub
Avastu, ktery oslabil o 1,53 %. Na trhu se vcera
realizoval prodej 18 mil. kus@ akcii ze strany byvalého
CEO Stecklera. Titul ma nové nejvyssi cilovou cenu na
trhu, kdyz BNP Paribas pfi doporuceni ,outperform"
ohodnocuje titul v prepoctu k hranici 170 KC. Erste
Group zazila vCera volatilni seanci, kdyz trh postupné
vstfebaval informace z investorské konference.
Podpora u hranice 32 EUR po predchozich poklesech
zafungovala. Pozitivni zpravou pro CEZ je vcerejsi
prodej dluhopis@ v objemu 750 mil. EUR za velmi
vyhodnych podminek. Spolecnost diky tomuto kroku
bude moci refinancovat stavajici dluhopisy za
podstatné lepsich podminek, coz prinese vyraznou
nakladovou Usporu. Tento krok je diléim stfipkem do
mozaiky s nazvem dalsi podstatné vylepSovani
ziskovosti v nasledujicich letech. Titul pres dil¢i pozitiva
zlistava u spodni strany aktuélniho obchodniho pasma,
kde vsak Ize postupné olekavat vyssi poptavku. Mezi
sledované udalosti z dnesniho dne budou patfit
predevsim indexy aktivity v prlmyslu a ve sluzbach,
které budou zverejnény jak v Evropé, tak v USA.

Nasdaq 100 8288,75 0,17
DJIA 27773 0,09
S&P 500 3106,75 0,09
DAX 13155 -0,03
Euro Stoxx 50 3682 0,00

Nikkei 225 23112,88 0,32 -0,44 11,74 7,12
Shanghai Composite 2885,29 -0,63 -0,21 0,81 9,51
Hang Sen 26559,06 0,35 0,54 0,75 1,91

Nasdaq Composite 8506,21 -0,24 0,32 6,06 22,00
S&P 500 3103,54  -0,16 0,22 6,12 17,12
Dow Jones Ind. Avg. 27766,29  -0,20  -0,06 597 13,50

EUR/USD 1,1065 0,07 0,14 -0,71 -3,00
EUR/CZK 25,52 -0,02 -0,40 -0,54 1,25
UsD/CzK 23,061 -0,14 -0,25 -1,28 -1,80
USsD/JPY 108,58 -0,05 -0,14 3,03 -3,85

Zlato 1468 0,30 -0,03 -3,92 20,01
Ropa 58,11 -0,51 0,50 7,59 14,88

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské trhy zahdjily dneSni seanci relativné silnym
poklesem po zpravé, ze dohoda mezi USA a Cinou nebude
pravdépodobné v tomto roce uzaviena, coz by znamenalo po 15.
prosinci uvaleni novych cel. Nicméné v prlibéhu dne naopak
Cinsky hlavni vyjednavaC¢ oznamil mirny optimismus ohledné
probihajicich rozhovor@l a akciové trhy zacaly postupné Gvodni
ztraty redukovat. Prazska burza po openu odepisovala témér -1%
a nakonec uzavrela slabsi o -0,43% na hodnoté 1 073. Nedafilo se
akciim Avast (129 K¢ -1,53%) po zpravé, Ze byvaly generalni
feditel prodal 18 mil. ks akcii za 430 penci - v prepoctu okolo
128,22 KE - tedy 3,2% pod vCerejsi uzaviraci cenou. Prodejni tlak
na Cezu kulminoval v zavérecné aukci a elektrarenskd emise tak
odevzdala -0,87% na 512 K¢ Index PX zatizil taktéz pokles
pojistovny Vig (621 K¢ -1,11%). Erste Bank v Uvodu seance
odepisovala pres -2%, nicméné diky zlepSenému sentimentu v
zapadoevropském bankovnim sektoru nakonec zakoncila s malou
zménou u 832 K¢ (-0,05%). Rakouska banka dnes reportovala
strednédoby vyhled, ktery vyrazné prekvapeni neprinesl.
Tuzemské banky se vyvijely smiSen€, Moneta Money Bank klesla o
-0,31% blize k 79 K¢ a Komeréni banka pridala 0,51% na 791 K.
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Némecko

Némecky DAX se ve ctvrtek obchodoval drtivou vétSinu Casu v zapornych
hodnotach, mirné nad nulou se obchodoval jen ve velmi kratkych
intervalech, a nakonec uzavfel slabsi o 0,16 %. Trhy opétovné hybaly
komentare tykajici se vyjednavani o obchodni dohodé mezi Spojenymi staty
a Cinou, v tomto pfipadé vcelku rozporuplné. Jednak trhy vnimaji negativné
déni v Honkongu, a to zejména ve spojitosti s vyjadfenim americkych
zakonodarcl, ktefi se postavili verejné proti reakci ¢inskych policejnich sil. V
reakci na to byl okamZit& predvolan americky velvyslanec v Pekingu. Podle
tamni viadni garnitury se jedna o vmésovani do zaleZitosti Ciny. Vcera dale
agentura Reuters pfiSla s informaci o tom, Ze dohoda ,faze 1" by se
nemusela uzavfit v tomto roce, pricemz se odkazovala na anonymni zdroj z
Trumpova okoli. Nasledné napéti trochu mirnil ¢insky vicepremiér Liu He,
ktery fekl, Ze je ,opatrné optimisticky" ohledné uzavfeni dohody ,faze 1. Z
jednotlivych tituld klesaly akcie MTU Aero Engines (MTX; -2,4 %)
nasledované technologickou firmou Infineon (IFX; -1,4 %). Nedafilo se ani
spole¢nostem Beiersdorf (BEI; -1,1 %), Covestro (1COV; -1,1 %) i Bayer
(BAYN; -0,9 %). Prudky propad zaznamenala spolecnost ThyssenKrupp
(TKA; -13,62 %), kterd réno oznamila pozastaveni vyplaty dividendy a
zaroven varovala pfed moznym dalSim zhorSenim finanéni situace. Na
opacné strané indexu uzavrely automobilky. Nejvyraznéji rostl Daimler (DAI;
+1,9 %), Volkswagen (VOW3; +0,5 %) ¢i BMW (BMW; +0,4 %) posilily
mirnéji. Zminéna trojice automobilek souhlasila s pokutou v celkové vysi 100
miliond eur za porusovani volné hospodarské soutéZe. Dlvodem je
nékolikaleté  spolené  vyjedndvali o cenach s  dodavateli
oceli.
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USA

Zamorské akcie uzavrely dnesni obchodni seanci se symbolickymi ztratami. Hlavni akciové indexy oslabily o cca 0,2%. K poklesu
prispély spekulace nékterych investorli ohledné mozného podpisu prezidenta Trumpa pod zakony na podporu protestujicich na
Hongkongu, coZ by prohloubilo napéti ve vztazich s Cinou. Oslabily zejména reality (-1,4%). Spolu s ropou naopak rostly
energetické firmy (+1,6%). Mirné posilily také telekomunikace (+0,2%) a zdravotnické spolecnosti (+0,2%). V ramci indexu
SP500 nejvice klesal internetovy broker E*Trade Financial Group (ETFC -9,3%), ktery ztracel diky spojeni konkurencnich firem
Charles Schwab Corp. (SCHW +7,3%) a TD Ameritrade (AMTD +16,7%). Charles Schwab je naopak patfil mezi nejuspesnéjsi
tituly indexu SP500. Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Rostla jiz zmifiovana ropa (+2,5%), zemni plyn (+1,0%) nebo kukufice
(+0,5%). Oslabila naopak méd’ (-0,8%), psenice (-1,3%), stfibro (-0,2%) a s6ja (-0,4%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




