21. listopadu 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 16:00 Spotrebitelska ddvéra (listopad - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: -7,3, predchozi
hodnota: -7,6

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti (16. listopadu): ocekavani trhu:
218 tis., predchozi hodnota: 225 tis.

e 15:45 Bloomberg index  spotfebitelského
komfortu (17. listopadu): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 58,0

. 16:00 Index predstihovych ukazateld (Fijen):
ocCekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -0,1
%

e  16:00 Prodeje existujicich dom& (m-m) (fijen):
ocCekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: -2,2
%

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (15.
listopadu): ocekavani trhu: -90, predchozi
hodnota: 3

Akciovy vyhled

Americké indexy konCily vcerejsi obchodovani v
Cervenych cislech a nadale se potvrzuje, Ze investori
necitlivéji reaguji na nové informace o vyjednavani
obchodni dohody mezi USA a Cinou. Na denni minima
poslala indexy zprdva agentury Reuters o tom, ze
dohoda o fazi jedna v letoSnim roce nejspi$ uzaviena
nebude. Posledni zpravy z Cinské strany z dnesniho
rana vsak opét hovoii o ,opatrném optimismu" ohledné
dosazeni dohody. Vcerejsi zprava priSla az po zavieni
evropskych trhll a tak futures jsou vyraznéji v minusu
(DAX -0,6 %) oproti US futures (S&P -0,2 %). Prazska
burza v poslednich dnech mirné ustupuje z letosniho
maxima a v aktuadlnim sentimentu bude mit podobné
tendence pravdépodobné i dnes v zacatku
obchodovani. Erste na investorské konferenci nastinila
novy stfednédoby vyhled. Rist pfijmu z poplatku do
roku 2024 na 2,4 mld. EUR vypada zajimavé, ale
vyhled pro pfisti rok na navratnost hmotného kapitalu
nad 10 % je pomérné konzervativni (pro letosek je
aktualné nad 11 % a bude pravdépodobné bezpecné
prekonan). Zda je za timto Cislem pouze opatrnost
nového managementu nebo obavy o zhorSeni
podminek bude zfejméjsi az v pribéhu pFistiho roku.
Avast se nadale pohybuje ve vyrazné prekoupeném
pasmu, ale vcerejsi naznak zacatku korekce silnych
rlstu byl rychle utnut a titul konéil na novych
maximech. Dalsi rlist vsak tak jednoduchy jiz nebude.

Nasdaq 100 8269 -0,27
DJIA 27748 -0,19
S&P 500 3102,5 -0,21
DAX 13083,5 -0,65

Euro Stoxx 50 3661 -0,57

Nikkei 225 23038,58 -0,48 -0,73 11,95 7,25
Shanghai Composite 2903,64 -0,25 0,20 1,08 10,02
Hang Sen 26482,81 -1,51 1,20 2,51 4,06

Nasdaq Composite 8526,73 -0,51 0,53 7,27 23,42
S&P 500 3108,46 -0,38 0,47 7,17 17,66
Dow Jones Ind. Avg. 27821,09  -0,40 0,13 7,16 13,71

EUR/USD 1,107 -0,02 0,46 -0,05 -2,73
EUR/CZK 25,512 -0,01 -0,74 -1,00 0,92
USD/CZK 23,042 0,00 -0,29 -1,01 -1,87

USsD/JPY 108,57 -0,03 0,17 2,02 -3,96

Zlato 1471,1 -0,21 -0,16 -1,84 19,80
Ropa 56,78 -0,18 -0,14 2,97 3,65

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy se dnes ponofily do zaporneho teritoria
poté, co stouplo napéti mezi USA a Cinou. Americky senat
totiz vera navrhem zakona podpofil hongkongské
protestujici, z ¢ehoz hrozi prozatim neurcita odveta od Ciny a
rovnéz se predpoklada, Ze se zkomplikuji obchodni rozhovory
mezi obéma zemémi. Negativné reagovala i prazska burza a
méfeno indexem PX oslabila o -0,13% na 1 078 bodd.
Druhym nejhorsim sektorem v Evropé byly banky, coZz se v
Praze projevilo poklesem rakouskych financnich tituld. Erste
Bank ztratila -0,62% na 832 K¢ pfi dennim minimu u 828 KC a
pojistovna Vig odevzdala -0,87% na 628 KC. Cez denni ztraty
umazal v zavérecné aukci a nakonec stagnoval na 517 K.
Beze zmény uzaviela i Komercni banka (787 K¢), Moneta
Money Bank potom ubrala nepatrnych -0,06%. Proti trhu se
vydaly akcie Avast, kdyz posilily 0 0,77% na 131 K¢.

PX (pfedchozi den)

1202

1347

1513

1090

1080

1070

1060

Némecko

Americky Senat podporil protestujici v Hong Kongu, coz se
negativné projevilo na sentimentu investord, ktefi se obavaji
zkomplikovani vztahd s Cinou. Exportné orientovany DAX tak
byl pod tlakem a béhem dne ztracel az 1,1 %, nakonec vsak
uzaviel s mensi ztratou 0,48 % na 13158,14 b. Nedarilo se
némeckému zpracovateli plateb Wirecard (WDI), ktery na
openu ztracel aZz 6 % a ztratu stahnul na 3,3 %. Spolecnost
se potyka s Ucetnim a auditnim skandalem. Dnes zverejnila
zpravu, Ze jeji auditor Ernst & Young, plsobici také od
zkratkou EY, nebyl schopen uzaviit audit singapurskych
aktivit, jelikoz nemél k dispozici vsechny dokumenty kv(li
oficidlnimu vysSetrovani. Ztracely také akcie némecké aerolinky
Lufthansa (LHA; -2,5 %) po prodejnim doporuceni od
analytik& Goldman Sachs, ktefi je vidi na 14,8 EUR.
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USA

Ve stfedu americké akcie ustoupily ze svych pfedchozich maxim a index Dow Jones ztratil 0,41% a $irsi S&P 500 prosel take korekci a uzavfel niz o 0,38%.
Investofi byli opatrnl a na naladu trhu zatim negativné psobi nejistota ohledné obchodni dohody mezi SpOJenyml staty a Cinou. Ocekavani |nvestorl‘] Ze
Spojené staty a Cina podepisi po Sestnactimésiéni obchodni valce prozatimni dohodu negatlvne ovliviiuje zprava CNBC, podle které se Peking k uzavieni dohody
stavi pesimisticky. Samotny prezldent Donald Trump se take nechal slyset ze k uzavieni dohody zatlm nedal svoleni, kdyz m|nuIy patek ekonomlcky poradce
pozici a hrozi Ciné je§té vétsimi tarify, pokud nedojde k dohodé. Atmosféru zhorsu1| také silné spory obou zemi kvflll Hong Kongu, kdyz amerlckym senatem
prosel ]ednomyslne zékon o financovani protestujicich v této byvalé britské koldnii, jeZ se vratila pod ¢inskou spravu. Cina situaci bere jako vmeéSovani do svych
vnitfnich véci a souc¢asné pohrozila zhorSenim vzaJemnych vztahl, coz vyvolava obavy investord o podepsani dohody mezi USA a Cinou. Dolar na paru s
eurem dnes oslabil o necelych 0,05% a dostava se k Urovni 1,1071 USD/EUR. Za pozornost stéla lehka ropa WTI, kde podle reportu EIA k 15.11. vzrostly
zasoby o0 1,379 mil. barelli, kdyz trh pfedpokladal narést 1,5 mil. bareld. Po reportu zasob ropa otocila k severu a pfidala 3,1% a dostala se k urovni 57,1
USD/barel. WTI tak umazava své predchozi ztraty, které zpQsobila zprava, ze se Rusko nebude podilet na dalsim pfipadném snizeni ropné produkce o kterém
se bude rozhodovat v pFistim mésici na fadném zasedani OPEC. Rlist WTI vyhovoval akciim v t&Zebnim sektoru a tak spole¢nost Apache Corporation ( APA )
posilila o vice neZ 2,3% a také si dobfe vedly akcie téZarské spolecnosti Marathon Oil Corp. ( MRO ), které uzaviely vy$ o vice neZ 1,9%. Za pozornost staly
také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ) SLB ), které zpevnily o silnych vice nez 5,3% a také akcie jeho konkurenta Hallibutona ( HAL )
uzaviely obchodni seanci podobné s narfistem 3,4% na trzni cené. Své vysledky dnes predstavila Lowe’s ( LOW ). Spole¢nost dnes navysila sviij vyhled za
FY19 pro ocistény zfedény zisk na akcii, ktery by mél koncit mezi 5,63 — 5,7 USD/akcii proti plvodnimu odhadu mezi 5,45 — 5,65 USD/akcii. Provozni zisk
meziro¢né pfidal 601 mil. na 1,558 mid. USD. Spole¢nost také potésila odhadem trzeb ve fiskalnim roce 2019, které by se mély pozvednout zhruba o 2% a
komparované trzby o 3%. Retailovy magnét také informoval, Ze hodla restrukturalizovat své aktivity v Kanadé. Akcie se dnes t&Sily zajmu investord a pridaly
vice nez 3,3%. Na rlistové viné se dnes vezly akcie spolenosti Target Corp. ( TGT ), kde spole¢nost reportovala ve 3Q. ocistény EPS zisk na akcii 1,36 USD
proti odhadu 1,19 USD/akcii a celkové trzby byly na drovni 18,7 mid. USD proti odhadu 18,22 mld. USD. Spole¢nost v priibéhu 3Q. odkoupila nazpét od
investord 3 mil. svych akcii v celkovém objemu 294 mil. USD. Akcie se dnes téSily zajmu investord a pfidaly na své trzni cené vice nez 14%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




