18. listopadu 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika
e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (fijen):
oCekavani trhu: 1,3 %, predchozi
hodnota: 1,9 %
USA:
e 16:00 Index realitniho trhu NAHB
(listopad): ocekavani trhu: 71, predchozi
hodnota: 71
e 22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitalu
(zafi): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -$41,1 mid.

Akciovy vyhled

Futures indikuji v Evropé na zaCatku nového
tydne klidnéjsi otevreni, s tendenci k
nepatrnému  rdstu. V  uplynulém tydnu
evropské indexy konsolidovaly predchozi
rlsty, pohyb vzhiru se zpomalil. Wall Street v
patek vytvorila dalsi rekord, index SP500
posilil na 3120 bodd (+0,8%). Zamoiské trhy
tedy plsobily dynamictéji. Nekteré indikatory
vSak i zde, naznacuji mozné vybirani
kratkodobych ziskl v nejblizsi dobé, prestoze
trend zlstava rlstovy. Prazska burza
podavala v predchozich dnech stfidavé
vykony. Index PXTR bude nakonec novy
tyden zalinat na 2039 bodech (+0,3% v
patek). Nedafilo se akciim CEZ, které Skrat v
fadé mirné klesly, vysledky za 3Q nebyly pro
investory inspirujici. Titul by nyni mél mit
kratkodobou podporu mezi 510-512 KC.
Budeme sledovat rovnéZ vyvoj objemd na
zminénych akciich. Tento tyden budeme
kromé sledovani vyvoje jednani USA a Cina
(posledni info — probiha konstruktivni diskuse)
rovnéz svédky projevl nékterych clend ECB
(Lagarde, Weidmann).

Nasdaq 100 8346 0,33
DJIA 28027 0,26
S&P 500 3124,75 0,21
DAX 13242 0,08
Euro Stoxx 50 3706 0,05

Nikkei 225 23416,76 0,49 -0,38 14,20 6,88
Shanghai Composite 2909,20 0,62 -2,46 2,68 8,36
Hang Sen 26655,73 1,25 -4,79 3,26 0,86

Nasdaq Composite 8540,83 0,73 0,77 9,97 17,66
S&P 500 3120,46 0,77 0,89 9,58 14,29
Dow Jones Ind. Avg. 28004,89 0,80 1,19 9,48 10,74

EUR/USD 1,1062 0,11 0,27 -0,13 -3,40
EUR/CZK 25,584 0,00 0,04 -0,64 1,83
USD/CZK 23,122 -0,14 0,37 -0,79 -1,68

USD/JPY 108,92 0,17 -0,11 2,16 -3,22

Zlato 1464,5 -0,27 0,51 -2,50 19,52
Ropa 57,99 0,28 1,92 3,30 1,38

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza uzaviela tyden se ziskem 0,34 %. Na tydenni
bazi si index PX polepsil 0 0,45 % a pripsal si Sesty tydenni
rlst v fadé. Zajem pokracoval u dividendovych titul€l, kdyZ na
nejvyssi hodnoty od dubnového podividendového propadu se
dostaly akcie tabakového vyrobce Philip Morris CR. Titul posilil
o silnych 2,88 % a byl doprovazen zvySenym objemem ve vysi
42 mil. KE. Jiz na 228 K¢ se dostaly akcie 02, kurz dnes posilil
0 0,66 %. Nejvyssi aktivita byla k vidéni u bankovnich titul,
zména u nich vSak byla minimalni. Komeréni banka si pfi
zobchodovaném objemu 91 mil. K¢ polepsila o symbolickych
0,06 %, Moneta pii objemu 87 mil. K¢ uzavriela na shodném
kurzu 79,20 K¢ jako vcera. Rist o 1,54 % si pfipsal Avast, ale
primarné zasluhou malého obchodu za 132 K¢ tésné pred
zavérem obchodovani. V Londyné se titul pohybuje v prepoctu
jiz pod 130 KC. Jedinym titulem v Cervenych Cislech byl CEZ,
ktery koncil na dennich minimech 513 K¢ se ztratou 0,39 %.
Kurz se postupné vraci na spodni stranu pasma, ve kterém se
drzi jiz vice jak Ctyri mésice.
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Némecko

Némecky DAX se v zavéru tydne obchodoval v kladnych
hodnotach a nakonec posili o 0,47 %. Rostly akcie
automobilek Volkswagen (VOW3; +2,0 %) a BMW (BMW;
+1,6 %), kdyZ americky prezident Donald Trump prozatim
neoznamil uvaleni celnich tariféi ve vysi 25 %. Rozhodnuti bylo
oCekavano do dnesniho dne, kterym konc¢i 180 dni dlouha
vyhodnocovaci  doba. Dafilo se také dodavateli
automobilovych komponenté Continental (CON; +1,3 %).
Vibec nejvyraznéji vsak v patek rostly akcie spolecnosti
Heidelberg (HEI; +2,7 %), kdyZz jeji bangladésska divize
oznamila plany na koupi tamnich aktiv spolecnosti UltraTech
Cement. Na opacné strané indexu se ocitla dalSi automobilka
Daimler (DAI; -0,9 %), ktera rozsirovala (i kdyZ jiz s mirngjsi
dynamikou) vcerejsi ztraty po oznameni snizovani stavil v
ramci stiednédobé strategie. Ta vSak trhy prilis nepotésila a
akcie ve Ctvrtek odepsaly 4,5 %.
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USA

Americké indexy uzaviely zavérecnou seanci tydne v pozitivni ndladé, kdyz vSechny tfi nejsledovanéjsi solidné posilily. Bluechipsovy
Dow Jones vzrostl 0 0,80 %, Sirsi S&P 500 o 0,77 % a technologicky Nasdaq si pripsal 0,73 %. VSechny indexy se tak opétovné
dostaly na nova maxima. Z jednotlivych sektor( se dafilo zejména segmentu zdravotni péce, rostly také informacni technologie a
komunikacni sluzby. Mirné pod nulou uzaviel pouze sektor zakladnich materiald. Hlavnim hybatelem byl komentaF ekonomického
poradce prezidenta Trumpa, jimZ je Larry Kudlow. Ten ve Ctvrtek v pozd€jsich hodinach informoval, Ze vyjednavani ohledné& uzavien
obchodni dohody ,faze 1" mezi Spojenymi staty a Cinou se blizi do findIni ¢asti. Z jednotlivych spolecnosti si velmi dobie vedla firma
Applied Materials (AMAT; +9,0 %), ktera vCera po uzavieni trhu potésila investory kvartalnim reportem a zejména také zvysenim
vyhledu pro cely fiskalni rok na Urovni trzeb. Hospodarské vysledky vcera po uzavieni hlavni obchodni faze zvefejnila také Nvidia
(NVDA; -2,67 %), ktera predcila odhady analytik{i jak na Grovni trZeb, tak i ziskovosti, vyhled vak zlistal pod ocekavanim. Cena rop
rostla (Brent +1,70 %), vynosy vladnich bond{ se dostaly mirné vyse (vynos 10Y dluhopisu na 1,83 %), dolar na paru s eurem
oslaboval na 1,1052 EUR/USD.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




