15. listopadu 2019

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:
e 11:00 Obchodni bilance (sezénné
oCisténo (zafi): oCekavani trhu: 18,7
mld., predchozi hodnota: 20,3 mid.

e 11:00 CPI (y-y) (fijen - konecny):
oCekavani trhu: 0,7 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

USA:

e 14:30 Newyorsky  vyrobni  index
(listopad): ocekavani trhu: 6,0, predchozi
hodnota: 4,0

e 14:30 Index importnich cen (m-m)
(Fijen): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

Akciovy vyhled

Zatimco v prdbéhu vcerejsiho vecera se
objevovaly informace o obtiznostech v
dokonceni prvni faze dohody mezi USA a
Cinou, v noci naopak indikace z USA hovofi o
tom, Ze vSe je na dobré cesté... Asie tak pres
noc vétSinou rostla (Japonsko +0,7%, naopak
Cina -0,6%) a futures proto indikuji rlstovy
start pro zamofi (+0,3%) i Evropu (+0,4%).
VétSina evropskych indexd se tak mlze po 2
poklesech (3 v tomto tydnu) obchodovat v
kladném teritoriu. Sledovany index SP500
bude testovat zénu 3100 bodd. V Praze by se
posledni dny daly nazvat ,tanecky" kolem
letosnich maxim. Index PXTR vcera zakondil
se ztratou -0,5% na 2032 bodech. Erste (-
0,7%) a KB (-0,4%) nasledovaly do zaporu
evropsky  bankovni sektor. Pfi lepSim
sentimentu bychom zde dalSi ztraty na zaver
tydne necekali. Akcie CEZu jesté tento tyden
rlist nedokazaly. Titul véera uzaviel na 515 K¢
(-0,4%), i kdyZz se objevuji pozitivn&jsi
informace, ze v ramci dohody se statem
budou osetreny rizika plynouci s cen elektfiny.
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana
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Ceska republika

Prazska burza po predchozim rlistu na nova letosni maxima (méreno
dividendovym indexem PX TR) dnes Cast svych zisku zkorigovala.
Index oslabil 0 0,51 % a prestoze se nejednalo o pokles vyrazny, jedna
se 0 nejvétsi pokles za posledni dva tydny. Na nizsi hodnoty se vracely
predevsim nejvice prekoupené tituly z poslednich dni. Avast oslabil o
1,52 %, presto je za posledni mésic o vice jak 20 % v plusu. Zde by
byla korekce na nizsi hodnoty pravdépodobné nejzaslouzenéjsi.
Vyraznéji oslabily rovnéz akcie pojistovny VIG (-1,55 %), kde eskaloval
rlist v ramci vcerejsi seance. Po konsolidaci pod hranici 34 EUR se na
nizéi hodnoty vydala i Erste Group, titul oslabil o 0,73 %. Vcerejsi
predstaveni harmonogramu vystavby nového jaderneho bloku vetné
indikace smlouvy mezi statem a CEZem (premiér Babis ji definoval jako
zaruku minoritnim akcionarim) moc uklidnéni investordm nepfinesla a
akcie CEZu oslabily o 0,39 %. Mirné slabsi hospodarské vysledky
predstavila spole¢nost PFNonwovens. Diky minimalnimu poctu akcii na
trhu investori nereagovali ani na jednu z nejdtlezit&jsich kurzotvornych
informaci a zobchodovany objem byl zhruba 200 tis. K. Kurz mirné
oslabil na 720 K¢ (-0,28 %). Moneta neztraci své momentum a blizi se
jiz lokalnim maximum z Cervence v blizkosti hranice 80 K¢. Titul dnes
koncil na 79,20 K¢ se ziskem 0,7 %. Zisky z poslednich dni rovnéz
rozsitily akcie 02 (+0,44 %, 226,50 K¢). Kofola koncila den se ziskem
1,05 % na 290 K¢.
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Némecko

Némecky DAX se v prlbéhu celé Cétvrtecni seance obchodoval pod
nulou, nakonec uzavrel slabsi o 0,38 %. Nejztratovéjsi spolecnosti z
indexu byla automobilka Daimler (DAI; -4,5 %), kterd dnes oznamila v
ramci své stfednédobé strategie mj. také plan na snizovani nakladd
prostfednictvim propousténi zaméstnancli. Do roku 2022 chce takto
usporit vice nez 1 miliardu eur. Zverejnéna strednédobd strategie vSak
investory ani analytiky prilis nepotésila, kdyz akcie oslabovaly od
pocatku obchodovani. V ramci strategie Daimler oznamil omezeni
budoucich investic do majetku, vyrobnich hal a zafizeni ¢i vyzkumu a
vyvoje zesileni volného cashflow. Nedafilo se ani energetice RWE
(RWE; -2,5 %), ktera klesala po zvefejnéni kvartalniho reportu. Trhdim
se nelibila zejména slabsi Cisla z obnovitelnych zdrojd (ocistény zisk
mezi 1,3 az 1,5 miliardami eur; do roku 2020 pfitom RWE chce
generovat ociStény zisk Ebit ve vySi 1,9 miliardy eur), ktera tak
prevézila silnou obchodni divizi. Dalsi ztrdtovou firmou byla ve ctvrtek
také spolecnost Merck (MRK; -3,3 %), klesaly také akcie Deutsche
Bank (DBK; -1,5 %) ¢i Infineonu (IFX; -1,1 %). Na ziskové strané
indexu se vyhfivala platebni spole¢nost Wirecard (WDI; +1,0 %)
nasledovana firmou Vonovia (VNA; +0,9 %), energetikou E.ON (EOAN;
+0,8 %) ¢i spole¢nostmi Covestro (1COV; +0,7 %) a Heidelberg (HEI;
+0,7 %).
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USA

Akcie na Wall Street se dnes obchodovaly mirné v ervenych Cislech. Kurzotvorné zpravy ocekavame na poli obchodnich jednani
mezi USA a Cinou, i kdyZ dle zprav z Washingtonu se ob& z(iCastnéné strany blizi dohodg, tak naopak pravé fakt, Ze dohoda zatim
nebyla nastolena prinasi na trhy v zamofi mirnou nervozitu. Sirsi akciovy index S&P 500 od letosniho minima pfipsal znacnych 26
% a nékolikrat pokofil sva historickd maxima. Nervozitu, jez se poslednich par mésicl stupriuje jsme mohli zpozorovat na
kratkodobé rostoucim trendu u vynosu na americkém 10letém statnim dluhopisu, ktery od svého letoSniho dna posiluje o
vyznamnych 6,7 %. V préibéhu dne se obchodni sentiment na kapitalovych trzich v zamofi postupné zlepsoval, nakonec hlavni
americké akciové indexy zavfely blizko nuly. Postupny navrat ke svym rocnim maximim jsme zpozorovali u ménového paru
USD/CZK. Ceska koruna sice dnes jen mirné oslabila vic¢i americkému dolaru o 0,03 %, nicméné navazala tim na trend
znehodnocovani hodnoty koruny v ramci letosniho roku. Dnes byla oznamena dlezita data ohledné rlistu zasob surové ropy.
Ropa WTI reagovala poklesem o 0,85 %. Akcie téZarll a producent( ropy se vyvijely obdobné&, Exxon Mobil Corp (XOM; -0,38 %)
nebo BP (BP; -0,6 %). Naopak mensi ,kolega® Nobel Energy (NBL; 2,02 %) reagoval inverzné a poukazal tim na jakousi anomalii
v daném sektoru.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




