13. listopadu 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
10:00 BéZny ucet platebni bilance (zafi): oCekavani trhu:
1,15 mld., predchozi hodnota: -10,70 mld.

Eurozona:

11:00 Préimyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (zari):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: 0,4 %

11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (zafi): oCekavani trhu: -2,3 %, predchozi
hodnota: -2,8 %

USA:

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (8. listopadu):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,1 %

14:30 CPI (m-m) (Fijen): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

14:30 Jadrovy CPI (m-m) (fijen): oCekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,1 %

14:30 CPI (y-y) (Fijen): oCekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

14:30 Jadrovy CPI (y-y) (fijen): ocCekavani trhu: 2,4 %,
predchozi hodnota: 2,4 %

14:30 Index spotfebitelskych cen - jadrovy, sezonné
oCistén (fijen): ocekdvani trhu: 265074, predchozi
hodnota: 264595

20:00 Statni rozpocet (fijen): ocekavani trhu: -$129,1 mid.,
predchozi hodnota: $82,8 mid

Akciovy vyhled

Asie v noci zamifila do zaporného teritoria (Japonsko -
0,6%, Cina -0,4%), kdyZ D. Trump informoval o moZnosti
navySeni cel v pripadé, ze dohody s Cinou nebude
dosazeno. Jiz predtim zamorské indexy po Gvodnim rdstu
na nova maxima odevzdaly Cast zisk@l. Sledovany index
SP500 uzaviral na 3092 bodech (+0,16%), v uUzemi
technické rezistence nad 3100 body ,se ohfal* jen chvili.
Moznost vybirani ziské v dalSich dnech existuje, vice by ale
napovédélo pfipadné prolomeni Gzemi 3070 bodd. Futures
zatim indikuji start -0,2% nize, pro Evropu potom kolem -
0,3%. Vysledkova sezéna pomalu zpomaluje, dnes bude
sledovan projev $éfa FEDu pred Kongresem. V Praze se
indexy tento tyden zvedly na nova letoSni maxima, vcera
jsme zaznamenali mensi pokles (-0,11%). CEZ svymi Cisly
za 3Q prilis nepotésil, na druhou stranu akcie se obchoduje
na nizkych drovnich a vyhled pro hospodafeni do dalSiho
roku je priznivéjsi. Uroven 50 denniho klouzavého prliméru
lezi u 519 KE. V pripadé korekce na zahranicnich trzich by
mohl mit sektor utilit, v ramci svého defenzivnéjsiho
charakteru, vyhodu pred napf. bankami. Tam bychom dalsi
rlist nyni necekali.

Nasdaq 100 8254,5 -0,25
DJIA 27607 -0,20
S&P 500 3085 -0,23
DAX 13230,5 -0,45

Euro Stoxx 50 3696 -0,40

Nikkei 225 23319,87 -0,85 1,15 13,71 5,61
Shanghai Composite 2905,24 -0,33 -2,57 3,55 10,81
Hang Sen 26502,69  -2,08  -2,23 4,80 5,59

Nasdaq Composite 8486,09 0,26 0,61 792 17,85
S&P 500 3091,84 0,16 0,56 7,22 13,41
Dow Jones Ind. Avg. 27691,49 0,00 0,72 6,89 9,08

EUR/USD 1,1009 0,02 -0,50 -1,15 -2,47
EUR/CZK 25,54 -0,05 0,53 -0,17 0,96
UsD/CzK 23,189 -0,05 0,06 -1,27 -1,53

USsD/JPY 109,04 0,04 0,08 298 -4,17

Zlato 1463,1 0,65 -2,01 -3,65 21,78
Ropa 56,63 -0,39 0,39 2,44 1,36

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v pribéhu seance oscilovala okolo véerejsiho zavéru,
aby nakonec méfeno indexem PX zakonCila mirnym poklesem o -
0,11% na hodnoté 1 084. Cez dnes reportoval vysledky za 3Q, které
na vsech Urovnich zaostaly za odhady trhu, nicméné rocni cile byly
potvrzeny diky zpétnému precenéni derivatd v prvnim a druhém
kvartéle. Elektrarenska emise nakonec odepsala -0,57% na 519 Kc.
Kofola vcera po uzavieni trhu oznamila lepsi nez ocekdvana cisla
hospodareni za 3Q, avsak akcie po vcerejsim rlistu o témér 3% dnes
ztratila -1,71% na 287 KE. Pondélni narlist mirné korigoval Avast (130
K¢ -0,76%) a nedafilo se ani akciim Cme (-0,78%) s ocenénim mirné
nad 101 K¢ Pojistovna Vig stagnovala na 631 K¢ a bez vyraznéjsi
zmény zakoncila i Erste Bank (863 K¢ -0,07%). Naopak v kladném
teritoriu uzaviela Moneta Money Bank (+0,71%) a Komeréni banka
(+0,19%). Vcerejsi zisky navysily akcie 02 o dalsich +1,81% s
ocenénim nad 225 K& Nejvyssi prirlistech zaznamenal Pegas a to
+1,98% na 720 K¢.
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Némecko
Frankfurtska burza se dnes pohybovala v rytmu spolecnosti zverejrujic . .
své vysledky. Nahoru ho tahala zejména spoletnost Infineon DAX (pFedchozi den)
Technologies, naopak Continental brala za druhy konec. Nejvétsi zisky 13350
na konci patecni seance inkasuje Infineon Technologies (+6,7 %),
ktera posilovala po dnesnich vysledcich. Trzby mezirotné zaznamenaly
narist o 1 % na 2,062 mid. EUR a kondi tak nad trznim konsenzem.
& 13300

Cisty zisk se také vySplhal vySe, a to o 20 mil. (y-y) na 161 mil. EUR.
EPS adj. nedosahl vsak na konsenzus, kdyz skoncil s 19 centy/akcii.
Infineon ocekava pro dalsi fiskalni rok narlist trzeb o 3 — 7 %, pristi
Ctvrtleti by mély podle odhad@ spolecnosti poklesnout na mezikvartalni
bazi 0 5 — 9 %. Nasledovala Deutsche Post (+3,9 %), ktera taktéz
pred zahajenim obchodovéni vydala vysledky svého hospodareni za
uplynulé ctvrtleti. Spolecnosti se podafilo ve 3QFY19 porazit trzni
konsenzus podle agentury Bloomberg na Urovni trzeb (15,552 mld.
EUR) i na Urovni EBIT (942 mil. EUR). Deutsche Post pak zaroven
pristoupila k potvrzeni dosavadnich vyhled& za roky FY19 a FY209.
Naopak nejvice oslabila Continental (-3,4 %), ktera dneSnimi vysledky
prilis nepotésila. Cisty zisk ve tfetim Ctvrtleti dosahl zaporné hodnoty
ve vysi 1,99 miliardy euro jako reakce na ohlaseny jednorazovy efekt
snizeni hodnoty goodwillu a rezerv. Trzby (bez vlivu sménnych kurzd)
mezirocné vzrostly o 3 % a po zapocteni vlivu ménovych kurzl trzby
mezirocné poklesly o 0,3 %.
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USA

K réistu jim pomohla nadéje na dal$i pokrok v obchodnich jednanich mezi USA a Cinou. V priibéhu seance optimismus investorti
ponékud opadl, jelikoZ prezident Trump neposkytl ve svém prohlaseni dalsi podrobnosti ohledné pripravované castecné obchodni
dohody. Hlavni akciové indexy se ziskem 0,0-0,3%. %. Dafrilo se zejména zdravotnickym firmam (+0,6%), ztracely naopak reality
(-0,8%).

S&P 500 (pfedchozi den)

3110

3100

3090

3080

3070
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




