30. rijna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych
(fijen): ocekavani trhu: 3,0 tis., predchozi
hodnota: -10,0 tis.

e 14:00 CPI (y-y) (fijen - predbézny):
oCekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: 1,2 %

Eurozoéna:

e 11:00 Ekonomickd d@véra (fijen):
oCekavani  trhu: 101,1, predchozi
hodnota: 101,7

USA:

e  12:00 Index zadosti o hypotéky MBA (25.
fijna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -11,9 %

e 13:15 Zména zaméstnanosti ADP (fijen):
oCekavani trhu: 110 tis., predchozi
hodnota: 135 tis.

e  13:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (3Q
- prvni, predbézny): ocekdvani trhu: 1,6
%, predchozi hodnota: 2,0 %

e  19:00 Rozhodnuti FOMC (FED) o sazbach
(horni mez) (30. fijna): ocekavani trhu:
1,75 %, predchozi hodnota: 2,00 %

Akciovy vyhled

Futures indikuji pfi stfedecnim otevreni mirny Gstup
na hlavnich akciovych trzich (kolem -0,1%). Asie se
pres noc obchodovala smisené (Asie +0,2%, Cina -
0,5%). Investori budou kromé pokracujici
vysledkové sezony (v USA AAPL, FB) sledovat
vecerni zasedani amerického FEDU. Po snizeni
Urokové sazby v Cervenci a zari, trh ceka dalsi i
dnes. Co vsak bude podstatné, je vyhled trajektorie
sazeb na pristi rok. Reakce akciového trhu tak bude
nejistd. V Praze dnes budou sledovany akcie Erste,
ktera reportovala mirné lepsSi nez ocekavany zisk za
3Q (491,1 mil. Euro vs. ocek. 480 mil. Euro), dobre
si vedla i v ostatnich ,poloZkach". Banka zmifiuje
uspokojivy vyvoj v CR, Rumunsku a Madarsku.
Samotné akcie na dand cisla nemusi reagovat
vyrazné (diky nedavnému posileni). Celkové nyni
index PXTR (vCera kladna nula na 2000 bodech)
mlize prochazet urcitou konsolidaci. Bankovni tituly
(vCetné KB a Moneta) si ziejmé udrzi i pres
nedavné rlsty relativné vyssi hladiny.

Nasdaq 100 8050,75 -0,06
DJIA 27023 -0,07
S&P 500 3033,5 -0,07
DAX 12909,5 -0,19
Euro Stoxx 50 3609  -0,06

Nikkei 225 22843,12  -0,57 1,89 6,28 8,63
Shanghai Composite 2939,32 -0,50 -0,01 045 16,21
Hang Sen 26655,14  -0,49 0,00 -4,70 7,96

Nasdaq Composite 8276,85 -0,59 2,13 -0,20 17,40
S&P 500 3036,89 -0,08 1,37 0,53 14,98
Dow Jones Ind. Avg. 27071,42  -0,07 1,06 -0,55 10,75

EUR/USD 1,112 0,09 -0,08 0,42 -1,97
EUR/CZK 25,53 0,04 -0,17 -0,99 0,63
USD/CZK 22,954 -0,03 -0,25 -0,65 -1,41

USsD/JPY 108,82 -0,05 0,13 0,07 -3,77

Zlato 1491,3 0,04 -0,03 4,35 21,71
Ropa 55,53 -0,27 -0,88 -534 -16,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila tyden bez vyraznéjsi zmény a index PX
si pripsal pouze symbolickych 0,06 %. Prestoze jako celkem
byl pohyb nevyrazny, zasadnich kurzotvornych informaci z
domaciho trhu bylo dostatek. Jiz o vikendu byla zverejnéna
informace o prevzeti medidlni spolecnosti CME skupinou PPF.
Po pondéinim svéatku byl dneSek prvnim obchodnim dnem,
kdy domaci investofi mohli reagovat a akcie oslabila o 5,4 %
na 101,60 KC. Pokles byl reakci na podminky prevzeti, které
byly vyjednany. Akvizicni cena na Urovni 105 K& sice
predstavuje prémii v¢i cenam z dubna, kdy byl oznamen
zamér na revizi strategického rozhodovani, ale neni tam jiz
zadna prémie vici poslednim cenam na trhu. Kurz se dostal
pod akvizitni cenu, kdyz investofi zohlednuji horizont
uskutecnéni transakce a nutnost fady administrativnich a
regulatornich krokd, které je nutné k dokonceni transakce
absolvovat. Moneta jiz ziskala souhlas CNB s realizaci
zpétného odkupu a svolava valnou hromadu, kde planuje
tento zamér odsouhlasit.
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Némecko

Némecky DAX uzavrel Uterni seanci na cervené nule, kdyz
odepsal nepatrnych 0,02 %. Indexu pomahaly zabranit
vyraznéjsi ztraté zisky spoleCnosti Fresenius Medical Care
(FME; +4,7 %) a Fresenius (FRE; +4,6 %). Spolecnost
Fresenius a ji vlastnénd Fresenius Medical Care reportovaly
dnes pred otevienim seance Cisla za treti kvartal. O néco
slabé&ji oproti dvéma vyse zminénym firmam posilovaly tituly
Linde (LIN; +2,1 %), Henkel (HEN3; +1,4 %) Ci Heidelberg
(HEIL; +1,1 %). Na opacné strané indexu uzaviela Deutsche
Boerse (DB1; -2,4 %), jez vcera reportovala kvartalni Cisla
pod odhady analytikd. Morgan Stanley se dnes
prostiednictvim svého analytického tymu vyjadfila v tom
smyslu, Ze pro Deutsche Boerse bude Ctvrty kvartal slozity.
Nedafilo se ani akciim energetiky RWE (RWE; -2,0 %),
automobilky Vokswagen (VOW; -1,6 %) Ci spolecnostem
Deutsche Telekom (DTE; -1,5 %) a Covestro (1COV; -1,1 %).
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USA

Zamorské akcie v zavéru dnesniho obchodovani neudrzely hubené zisky a uzavrely s mirnou ztratou. Index SP500 se hned v
(vodu seance, kterd byla vyrazné pod vlivem probihajici vysledkové sezény, vyhoupl na historické maximum 3 048 bodd. Vzapéti
se vSak od téchto hodnot diky obavam, ze USA a Cina nepodepisi béhem listopadu pfipravovanou ¢astecnou obchodni dohodu,
vzdalil a po zbytek seance jiz jen postupné ztracel. Hlavni akciové indexy uzaviely obchodovani se ztratou 0,1 — 0,6%. Darilo se
zejména zdravotnickym firmam (+1,2%), které téZily z dobrych kvartalnich vysledk@ Mercku (MRK +3,5%) a Pfizeru (+2,5%).
Posilovaly rovnéz zakladni materialy (+0,7%) a energetické firmy (+0,4%). Ztracely naopak telekomunikace (-1,0%), diky
nelichotivym Ctvrtletim ¢isliim Alfabet (GOOG -2,2%) a Akamai Technologies (AKAM -1,8%) klesaly informacni technologie (-
0,9%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedly akcie dodavatele technologii pro té€zbu ropy National Oilwell Varco (NOV +14%),
ktery potésil investory vyssim nez ocekavanym ziskem za uplynulé Ctvrtleti. Vyrazné naopak oslabily akcie vyrobce laserli IPG
Photonics Corp. (IPGP -13%), jehoZ trzby zaostaly za nejnizSimi odhady analytikd. Rovnéz komoditni trhy se vyvijely smiSené.
Vyrazné rostl zemni plyn (+6,2%), posilila rovnéz kukufrice (+0,6%) a méd’ (+0,3%). K jihu naopak zamifila ropa (-0,7%), séja (-
0,2%), stribro (-0,1%) nebo zlato (-0,3%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




