16. fijna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (zafi): ocekavani trhu:
0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (zafi): ocekavani trhu:
1,9 %, predchozi hodnota: 2,1 %

Eurozona:

11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (srpen):
ocekavani trhu: 18,0 mld., pfedchozi hodnota: 19,0 mid.
11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi) (srpen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 24,8 mid.

11:00 CPI jadrovy (y-y) (zafi - konecny): ocekavani trhu:
1,0 %, predchozi hodnota: 1,0 %

11:00 CPI (m-m) (zafi): oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

11:00 CPI (y-y) (zafi - konecny): ocekavani trhu: 0,9 %,
predchozi hodnota: 1,0 %

USA:

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (11. fijna): oCekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 5,2 %

14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (zafi):
ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

16:00 Index realitniho trhu NAHB (Fijen): ocekavani trhu:
68, predchozi hodnota: 68

16:00 Podnikové zasoby (srpen): ofekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

20:00 Bézova kniha (0): ocekavani trhu: 0, pFedchozi
hodnota: 0

22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitalu (srpen): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: $84,3 mid.

Akciovy vyhled

Ve stfedu indikuji futures otevreni v Evropé bez vétsich
zmén. Vcera v zavéru povzbudila evropské indexy
informace o tom, Ze jednani kolem brexit pokracuji v
konstruktivnim duchu a bylo dosazeno pokroku. Napf. DAX
v Utery pfidal +1,15% a vyrostl k letoSnim maximdm, od
srpnovych minim tento index posilil kolem +10%. Jednani
mezi EU a UK trvajici pozdé do noci budou pokracovat i
dnes. Wall Street véera rovnéz posilila, zamorskym
indextim vsak do maxim néco chybi, sledovany SP500 se
zastavil pfed metou 3000 bod@. Vyvoj z tohoto pohledu
budeme sledovat i v dalSich dnech. Vysledkova sezéna
prinesla prvnim dnem smiSené reakce, mezi pozitivni patti
vysledky JPM ¢ INJ. Prazskd burza v Utery pouze
stagnovala, index PXTR uzaviral na 1921 bodech. To jen
dokresluje horsi vykonnost domaciho trhu proti EU trhfim v
poslednich tydnech. Nicméné zlepSeny vyvoj kolem brexit
by mél pomoci rovnéz akciim CEZ (povolenky vcera
++6,5%), za prehnany povazujeme propad akcii KB od
léta, kdyz (rokové sazby v CR by mohly zstat stabilni delsi
dobu.

Nasdaq 100 7939,25 -0,26
DJIA 26931 -0,26
S&P 500 2989 -0,29
DAX 12602,5 -0,25
Euro Stoxx 50 3581 -0,31

Nikkei 225 22472,92 1,20 3,89 2,40 -0,29
Shanghai Composite 2978,71 -0,41 2,66 1,66 16,47
Hang Sen 26664,28 0,61 2,36 -7,18 4,16

Nasdaq Composite 8148,71 1,24 4,15 -1,33 9,66
S&P 500 2995,68 1,00 3,55 -0,62 8,90
Dow Jones Ind. Avg. 27024,80 0,89 3,29 -1,22 7,03

EUR/USD 1,1034 0,03 0,59 -1,68 -4,66
EUR/CZK 25,776 0,02 -0,71 2,39 4,76
UsD/CzK 23,355 -0,03 -0,07 0,66 -0,18
USD/JPY 108,71 -0,12 1,15 0,70 -3,16

Zlato 1483,9 0,28 -1,66 4,26 20,80
Ropa 52,8 -0,15 046 -7,15 -26,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se po vétSinu seance pohybovala v zaporném
teritoriu, nicméné diky silnému zavéru nakonec zakoncila s
mirnym ziskem +0,09% na hodnoté 1 020 bodd. Komeréni
banka se odrazila od dlouhodobych minim a pfidala 1,09% na
745 KCE pri nejvyssim dennim objemu 149 mil. KE. Moneta
Money Bank potom stoupla o 0,54% k Urovni 75 KE. Avast si
polepsil 0 0,88% na 115 K& Rakouské financni tituly se
vyvijely smiSené, kdyz Vig pfidal 0,67% na 604 KC a Erste
Bank odepsala -1,16% na 768 K& Cez zakonCil slabsi o -
0,29% na 513 K¢. Nedarilo se ani Cme s ocenénim pod 106
K¢ (-1,31%). Malou ztratu zaznamenaly taktéz akcie 02 (215
K¢ -0,23%) a Kofola (286 K¢ -0,35%).

1302

PX (pfedchozi den)

1424

1539

1030

1020

1010

Némecko

Nejvice si pfipsala Deutsche Bank (+2,9 %). Podle poslednich
dostupnych dokumentd je zfejmé, Ze Deutsche Bank v Ciné
obdarovavala taméjsi politickou elitu luxusnimi darky po dobu
nékolika let, utratila miliony dolarll za cinské konzultanty za
Ucelem zajiSténi kontaktd. Nasledovala automobilka BMW
(+2,7 %) a Fresenius (+2,6 %). Skupina Volkswagen (+1,70
%) dnes oznamila, Ze odklada své plany na investici v
hodnoté 1,4 miliardy dolard do tovarny na vyrobu automobilli
v Turecku po tom, co Turecko zaltocCilo na Kurdy v Syrii.
Naopak nejméné se darilo firmé Wirecard (-12,8 %), jejiz
akcie oslabovaly v navaznosti na novy report, jenz opét vznasi
pochybnosti ohledné Gcetnich praktik firmy. Se zpravou dnes
prisel denik The Financial Times, ktery zverejnil vnitfni
dokumenty a korespondenci, které maji podle vSeho ukazovat
snahu spolecnosti o podvodné navysovani trzeb a ziskovosti v
divizich v Dubaji a Irsku. Tiskova mluvéi Wirecardu Iris Stoeckl
odmitla obvinéni s tim, Ze se podle firmy jednd pouze o ,trzni
spekulaci."
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USA

VSechny tfi hlavni americké akciové indexy si v Utery pripsaly zisky. V zamofi je vysledkova sezdna jiz v plném proudu a kromé
vysledkd ctyF velkych americkych bank se investofi dockali i Cisel z banky First Republik. Ta zvefejnila ¢isla Cisté Grokové marZe za
treti kvartal, kterd se shodovala s konsensem odhadd analytik@. Cista Urokova marze tedy dosahla 2,8 % oproti 2,94 % v
predchozim roce a byla naprosto v souladu s analytiky, ktefi taktéZ ocekavali 2,8 %. Slusné zisky pripisovaly také americké
zdravotni pojistovny, kdyz taméjsi nejvétsi pojiStovna United Health (+8,22 %) zverejnila vysledky za treti kvartal, které podpotily
ocekavani investorl ohledné nadchazejicich vysledk( dalsich americkych pojistoven. UnitedHealth zaroven zvysila svoji progndzu
pro letosni rok. UnitedHealth je tradi¢né prvni z hlavnich americkych pojiStoven, ktera zvefejnuje své vysledky a nékteré z jejich
ukazateld jsou Casto vnimany jako indikatory vydajd zdravotnictvi. BEhem dnesni seance se také nechal slySet americky prezident
Donald Trump, Ze podporuje demonstranty za demokracii v Hong Kongu, a bude poZadovat rocni prehled o taméjsi situaci, ktera
ukaze, zdali je mésto dostatecné nezavislé od Pekingu. V po-burzovni fazi se dafi spolecnosti Untied Airlines (+1,26 %), kterd
zverejnila zisk za tfeti kvartal nad ocekavanim analytikd a zvysila vyhled na letosni rok. Firma uvedla, Ze zisk na akcii dosahl 3,99
USD oproti 3,05 USD ve tretim kvartalu predchoziho roku. Proovzni zisk dosahl 11,38 miliardy dolard, oproti 11 miliardam v
predchozim roce. Spole¢nost tak zvysila svij celoroéni vyhled upraveného zisku na akcii v rozmezi 11,25 az 12,25 USD a stanovila
si cil dosahnout upraveného zisku na akcii v rozmezi 11 az 13 dolard do konce fiskalniho roku 2020.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




