14. fijna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

10:00 Bézny ucCet platebni bilance (srpen):
ocekavani trhu: -10,50 mld., pfedchozi hodnota: -
26,96 mid.

Eurozoéna:

11:00 Prdmyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo)
(srpen): oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota:
0,4 %

11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (srpen): oCekavani trhu: -2,5 %,
predchozi hodnota: -2,0 %

Akciovy vyhled

V Uvodu nového tydne indikuji futures pro evropské
indexy mirny pokles. Po vyrazném rlstovém skoku
v patek, kdy indexy v Evropé posilily nejvice za
posledni mésice (napf. DAX +2,9%), tak prijde
oddech. Volatilita v pfistich dnech v3ak zfejme
nezmizi. Ostfe sledované jednani mezi USA a Cinou
zatim nedospéla ke konecné dohodé, resp. nova
dohoda zatim podepsana nebyla. V jednanich vsak
podle D. Trumpa nestal vyrazny pokrok, USA tento
tyden nezvysi cla, Cina uskutecni nakupy
zemédeélskych komodit a k podpisu dohody by
mohlo dojit pFiSti mésic. Optimismus panujici z
pokroku kolem brexit pred vikendem opadl, EU
varovala, Ze navrh Velké Britanie postrada detaily a
zatim neni ,,OK". V pristich dnech bude zfejmé toto
nejvice sledované ze strany investorl. Prazska
burza v patek uzavirala se ziskem +1,6% na 1908
bodech. Rlst vSak obstarala ,pouze" Erste
(+4,5%), darilo se Avastu (+2,8%). Tyto tituly
dnes budou spiSe konsolidovat predchozi résty.
Dnes jsme se ziejmé dozvédéli jeden z hlavnich
dlivodd, pro¢ se domacim bankam v predchozich
dnech prilis nedafilo. Agentura Moody s zmeénila
vyhled pro cesky bankovni sektor na stabilni z
pozitivniho. Celkové budeme v pristich dnech
sledovat, zdali index PXTR udrzi v dalSich dnech
Urovné kolem 1890 bod{, coz by byl pozitivni
signal.

Nasdaq 100 7835,25 0,97
DJIA 26674 0,72
S&P 500 2963 0,75
DAX 12323 1,22
Euro Stoxx 50 3519 0,98

Nikkei 225 21798,87 1,15 0,99 0,09 -831
Shanghai Composite 2973,66 0,88 0,64 1,11 8,14
Hang Sen 26308,44 234 -129 -885 -1,85

Nasdaq Composite 7950,78 0,60 1,00 -3,07 7,12
S&P 500 2938,13 0,64 0,94 -1,84 5,47
Dow Jones Ind. Avg. 26496,67 0,57 1,13  -1,35 3,51

EUR/USD 1,1005 0,01 0,26 -2,34 -5,07
EUR/CZK 25,829 0,04 0,20 3,40 5,38
USD/CZK 23,464 0,03 0,43 0,95 0,07
USsD/JPY 107,98 0,02 0,97 0,07 -3,74

Zlato 1500,5 0,23 -0,58 6,25 22,48
Ropa 54,82 2,35 3,68 -9,32 -22,78

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se kone¢né svezla na viné lepsiho sentimentu na globélnich
trzich. Index PX v zavéru tydne posilil 0 1,63 % a dostal se zpét nad hranici
1000 boddl. Pfestoze zprav o vyvoji obchodnich jednani mezi zéstupci USA a
Ciny neni prilis, dilci naznaky jsou spise optimistické. Pozitivni zpravy dnes
prichazely rovnéz ohledné vyjednavani o brexitu. Evropsky index STOXX600
dnes v prlibéhu dne rostl nejvyraznéji od ledna letodniho roku. Na prazské
burze se tradi¢né nejvyraznéji rlist projevil u Erste Group, ktera posilila o
4,47 %. Rist Sel ruku v ruce s vyvoje evropského bankovniho sektoru, ktery
rovné&z silné rostl. Pojistovna VIG posilila o 2,2 %. Pesimisticky pohled
polskych analytikd na doméci akcie se po CEZu rozsifil i na Komeréni banku.
Analytik PKO vyrazné snizil cilovou cenu pro akcie Komeréni banky na 811
K¢ a doporuceni silné kontrastuje s ndzorem US investi¢nich bank JP Morgan
a Jefferies, které se k titulu vyjadfovali v Gvodu tydne naopak optimisticky.
Vysoké objemy obchodovani u akcii KB pokracovaly a zobchodovany objem
200 mil. K¢ dnes opét dominoval. Aktivita prodejce nepustila kurz ani pres
dany sentiment na vys$i Urovné a konec obchodovani byl na 744 K¢ se
ziskem zanedbatelnych 0,13 %. Umimény pohyb byl k vidéni i u Monety
(+0,14 %) a CEZu (+0,39%). Tvrzeni o rlstu prazské burzy v ramci
sentimentu by bylo lepsi tedy modifikovat na rlist rakouskych tituld a
Avastu. Ten posilil 0 2,8 % a kurzu na nasem trhu pomahal extrémni vyvoj
na libfe. Na londynském trhu se titul nadale drzi u lokalnich minim a bojuje
o udrzeni ddleZitych technickych Grovni
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Némecko

Némecky akciovy index DAX zakonCil patecni seanci 2,57%
posilenim. Nejlépe se vedlo softwarovému gigantovi SAP SE (+9,6
%), ktery oznamil, ze ma nové vedeni. SAP SE jmenovala Jennifer
Morgan a Christian Klein jako nastupce soucasného generalniho
feditele Bill McDermotta, ktery odstoupi ze své funkce po
plisobeni v jejim Cele v uplynulé dekadé, kterd prinesla velké
zmény v technologickém sméru. Lufthansa dnes pripsala 2,74 %.
Americka leteckd spolecnost Delta Air Lines se chysta investovat
priblizné 100 milion& euro do zachrany italské aerolinky Alitalia s,
na jejiz zachrané se chysta podilet také némecky letecky dopravce
Lufthansa. Slusné zisky pfipsala také spolecnost Siemens (+2,61
%), ktera oznamila, Ze Siemens Gamesa je dostatecné silna
preckat i globalni ekonomické ochlazovéani, uved! jeji financni
feditel.
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USA
Index Dow Jones +1,2 % na 26815,71 b. Index S&P 500 +1,09 % na 2970,17 b. Index Nasdaq Composite +1,34 % na 8057,039 b.

V pétecni seanci americké akciové trhy posilily a index Dow Jones si pfipsal 1,2%. Indexy posilovaly na zakladé rostouci moZnosti uzavreni
diléi obchodni dohody mezi Spojenymi staty a Cinou. Dolar na paru s eurem oslabil 0 0,32% a dostal se k trovni 1,1038 USD/EUR. Lehka
ropa WTI dnes zpevnila o vice nez 2% a dostala se k Urovni 54,7 USD/barel. K riistu ji pomohl slabsi dolar proti euru a také incident se
zasazenym iranskym tankerem v Rudém mori. Dnes se nedarilo Zlutému kovu, kdyz investofi preferovali rizikovéjsi aktiva a zlato tak dnes
ztratilo ze své hodnoty 0,46% a dostalo se k Urovni 1 487 USD/Troy. unci. Nejvétsim tahounem indexu byl dnes sektor Prdmysl, ktery
zpevnil 0 2%, dale Zakladni materialy s rlistem o 1,9% a také sektor Informacni technologie, ktery si pfipsal 1,5%. Naopak vétsimu réistu
indexu byl dnes nejvétsi brzdou sektor Utility se ztratou -0,3%, Reality -0,3% a také Nezbytna spotteba se ztratou -0,1%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




