11. fijna 2019

Ocekavané udalosti

USA:

14:30 Index importnich cen (y-y) (zafi): ocekavani
trhu: -2,1 %, predchozi hodnota: -2,0 %

14:30 Index exportnich cen (y-y) (zari): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -1,4 %

16:00 Index spotfebitelské ddvéry University of
Michigan (fijen - pfedbézny): oCekavani trhu: 92,0,
predchozi hodnota: 93,2

Akciovy vyhled

Wall Street vcera rostla druhym dnem v fadé, index
SP500 uzaviral se ziskem +0,6% na 2938 bodech.
Navic futures zatim indikuji pro dnedni den dalsi
rlist (+0,3%), kdyz rozhovory mezi USA a Cinou
probihaji podle D. Trumpa velmi dobfe a dnes
budou pokracovat. Naznak dobrych zprav prichazi
také z Velké Britanie, jednani mezi britskym
premiérem a jeho irskym protéjskem pry probéhlo v
konstruktivnim duchu a oba lidfi vidi cestu k
nalezeni dohody. Uvidime, jestli se v zamori
dojednd néjaké forma dohody, z technického
pohledu budeme sledovat vyvoj amerického indexu
SP500, zdali se mu v dalSich dnech podafi
Jprocistit" Gzemi kolem 2980 bod@. V Praze ve
Ctvrtek index PXTR uzaviral na kladné nule na 1878
bodech. Lepsi nalada v zahranici by prece jen méla
dnes pdsobit pozitivné a domaci trh by mél posilit.
Vzhledem k soucasné ,opatrnosti® se index PXTR
zfejmé zvedne do blizkosti 1890 bodt, kde by mohl
vyckat na potvrzeni dalsiho vyvoje v zahranici.

Nasdaq 100 7796,75 0,47
DJIA 26575 0,34
S&P 500 2951,25 0,35
DAX 12208,5 0,28
Euro Stoxx 50 3491 0,17

Nikkei 225 21798,87 1,15 0,99 0,09 -831
Shanghai Composite 2977,31 1,00 0,64 1,11 8,14
Hang Sen 26291,42 2,27 -1,29 -8,85 -1,85

Nasdaq Composite 7950,78 0,60 1,00 -3,07 7,12
S&P 500 2938,13 0,64 0,94 -1,84 5,47
Dow Jones Ind. Avg. 26496,67 0,57 1,13  -1,35 3,51

EUR/USD 1,1017 0,12 0,37 -2,24  -4,97
EUR/CZK 25,827 0,03 0,07 3,26 5,24
USD/CZK 23,43 -0,11 0,42 0,95 0,06
USD/JPY 107,95 -0,01 0,95 0,06 -3,75

Zlato 1499,6 0,17 -0,64 6,19 22,41
Ropa 54,58 1,90 3,60 -9,39 -22,84

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prestoze akciové indexy na vyspélych trzich v poslednich dvou dnech
umazaly Cast svych predchozich ztrat, prazsky index PX zistava nadale
u svych lokélnich minim. Atraktivita domacich titull se po poklesech
nadale zvysuje, kupci se vSak stale na nas trh moc nehrnou. Index PX
si dnes pripsal symbolickych 0,07 % a koncil nadale pod hranici 1000
bodd. Pod tlakem byla opét Komercni banka, ktera oslabila 0 1,2 %. S
objemem témér 160 mil. K¢ pres tento titul protekla prakticky polovina
vSech dnesnich transakci. Celkovy objem dosahnul 320 mil. K¢, coz je
nadale podpriimérné Cislo. Zlepsuijici se pohled analytickych dom@ na
KB (vCera nové nakupni doporuceni od Jefferis, dnes zvyseny cil od JP
Morgan) se zatim v kurzu priliS neodrazi. Moneta navazala na vcerejsi
rlist a posilila jiz k hranici 73 K& (+0,48 %). Nejvice ze sentimentu
tradicné z bankovnich emisi vytéZila Erste Group, ktera posilila o 1,34
%. Absolutné nejvyssi zhodnoceni predvedly akcie medidlni CETV
(+2,33 %). Firma oznamila, ze bude v pFistim tydnu prezentovat své
hospodarske vysledky za 3Q. U lokalnich minim se nadale pohybuiji i
akcie CEZu, které zaviraly na 510,50 K¢ s nepatrnou zménou 0,1 %. V
Cervenych Cislech zakoncil den Avast (-0,93 %) a na prekvapivy propad
po Uternim obchodnim komentafi navézaly akcie Stock Spirits (-1,76
%).

PX (pfedchozi den)

1000

Némecko

Némecky DAX se ve druhé poloviné ctvrtecni seance vysvihnul do
kladnych hodnot, a nakonec uzavrel silnéjsi o 0,58 %. Akciim
pomohl také tweet amerického prezidenta Donalda Trumpa, ktery
na socialni sit' napsal, Zze ho zitra Ceka schlizka s Cinskym
vicepremiérem. Podle Trumpa pljde o ,velky vyjednavaci den".
Pozitivné plsobily na investory také zpravy ohledné potencialni
dohody o brexitu. Z jednotlivych titul& se dafilo akciim Linde (LIN;
+3,0 %) Ci Deutsche Bank (DBK; +2,7 %). V ramci Deutsche
Banky dojde ke zméndm v dozoréi radé, kde své misto opusti
Juerg Zeltner, a to kvdli tlaku ze strany regulatora z potencialniho
konfliktu zajmd. Jen o néco slabéji rostla automobilka Volkswagen
(VOW; 2,6 %), ktera ve Ctvrtek zvefejnila pocet prodanych voz(i
za lonsky mésic. Zatimco v USA spolecnost zaznamenala mezirocni
pokles prodanych vozl o 11,8 %, na némeckém trhu prodeje
robustné vzrostly, a to o 73,9 %. Na cinském trhu posléze
Volkswagen prodal mezirocné o 3,3 %. V relativnim vyjadreni
rostla totozné také dalsi automobilka Daimler (DAI; +2,6 %). Na
dné opacné strany indexu se ocitla energetika RWE(RWE; -1,9
%), kterd se v prlibéhu dne dockala podpory od analytiké
Barclays, ktefi ji vnimaji jako ,vyraznou nakupni pfilezitost." O
mnoho lépe si nevedly ani firmy Beiersdorf (BEI; -1,7 %), E.ON
(EOAN; -1,6 %) ¢i Vonovia (VNA; -1,5 %).
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USA

Akcie na Wall Street se dnes obchodovaly mirné v zelenych cislech. Neni tomu tak davno kdy Sirsi akciovy index S&P 500 letos jiz po
nekolikaté atakoval sva historicka maxima. Aktudln€ se zminény index nachdzi cca 3 % od svého historického maxima, Ize se tedy
domnivat, Ze paklize nové oteviena obchodni jednani mezi vyjednavaCi z USA a Ciny nepfinesou pozitivni informace, tak si na dalsi
priblizeni k maxim@m budeme muset pockat. Nervozita doprovazena zvySenou volatilitou byla umocnéna doposud agresivni politikou
premiéra Johnosona (VB), ktery se netaji myslenkou brexitu bez dohody, jez by negativné ovlivnila mezinarodni obchod potazmo globalni
rlist HDP. I pres agresivni politiku premiéra Johnsona se dnes objevily nové informace o pfijateln&jsim reSeni odchodu Spojeného kralovstvi
z EU. Premiér Johnson jednal se svym Irskym proté&jskem Varadkarem. Jednani probihalo vesmés v pratelském tonu a obé strany se snazily
najit cestu ke vzajemné dohodé. Britska libra GBP dnes reagovala vyraznym posilenim vici CZK o 1,7 %, jesté vice pak GBP posilila na
ménovém paru s americkym dolarem USD, kde posilila dokonce o 1,9 %. Ropa WTI se po nedavné vyrazné korekci obratila do zelenych
Cisel. K ropé WTI jsme dnes nezaznamenali vyrazné kurzotvorné zpravy. Dany pohyb mohl byt zplsobeny spekulanty, ktefi se zpravidla
rozhoduiji spiSe na zakladé technickych ukazateld. Ropa WTI se obchodovala 2 % v zelenych cislech. Akcie téZaré a producent(l ropy se
vyvijely smiSené, Exxon Mobil Corp (XOM; +1,19 %), BP (BP; -0,05 %), popf. mensi ,kolega" Nobel Energy (NBL) pripsal dokonce 3,26 %.
Zlato oslabilo 0 0,77 % a mirné se tak vzdalilo od svého letosni maxima na Urovni 1558 USD/trojska unce. Spolecnosti zabyvajici se téZbou
a distribuci zlata averzné vidi zlatu mirné posilily, napf. Newmont Goldcorp (NEM; +0,31 %), Agnico Eagel Mines (AEM; +0,55) nebo
Barrick Gold Corp (GOLD; 0,25 %). Na poli jednotlivych akciovych titull stalo za povsimnuti slusného posileni ceny akcii tézarské
spolecnosti Freeport-McMoRan (FCX; +5,2 %), jez se specializuje na tézbu médi. Titul dnes vyrazné posilil na pozadi zlepseni nakupniho
doporuceni od znamé investicni banky UBS. UBS zvedlo doporuceni z ,neutralni® na ,kupovat".
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




