10. fijna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
09:00 CPI (y-y) (zafi): oCekavani trhu: 2,9 %, predchozi
hodnota: 2,9 %

09:00 Index exportnich cen (y-y) (srpen): ocekavani trhu: -
-, pfedchozi hodnota: -0,5 %

09:00 Index importnich cen (y-y) (srpen): ocekdvani trhu:
--, predchozi hodnota: -1,7 %

USA:
14:30 CPI (y-y) (zari): ocekavani trhu: 1,8 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

14:30 Jadrovy CPI (y-y) (zafi): oekavani trhu: 2,4 %,
predchozi hodnota: 2,4 %

14:30 Index spotrebitelskych cen - jadrovy, sezdnné
oCistén (zafi): oCekavani trhu: 264742, predchozi hodnota:
264245

14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (5.
fijna): ocekdvani trhu: 220 tis., predchozi hodnota: 219 tis.

Akciovy vyhled

Cisté pro rekapitulaci, Wall Street véera posilila do
+1%, ale pres noc zacalo chaotické obchodovani na
futures. Ty nejprve propadly -1% po zpravach o
brzkém odjezdu cinské delegace z jednani, aby se
nakonec vratily zpét po dalSich titulcich, které zmifuji
ménovou dohodu mezi USA a Cinou véetné toho, ze
zvyseni cel naplanované na pristi tyden bude zruseno.
Zda se, Ze se rysuje prvni Cast dohody, ale budou
potfeba dalsi vyjednavani ohledné detailnéjsich
aspektd. Kazdopadné pohyby na indexech nyni
pripominaji kasino a rozumnéjsi je, pockat si na
vysledek. Jestlize vydrzi minima indexd z minulého
tydne (SP500 na 2856 bodech), dal by se brat z
technického pohledu soucasny —byt’ divoky vyvoj - jako
formovani kratkodobého dna. Prazska burza ve stredu
prerusila sérii Sesti pokles@ v fadé. Index PXTR posilil
na 1876 bodd (+0,26%). Zlepseny vyvoj zaznamenaly
podle naseho ocekdvani domaci banky (KB +0,9%,
Moneta +2%). Komercni banka obdrzela dalsi
zvysenou cilovou cenu z 935 na 980 K& od JPM, ale
doporuceni zlstalo na stupni neutral. Domaci trh se
vSak obchoduje blizko minim z minulého tydne, dokud
se mu nepodafi proniknout vySe (napf. usadit nad
1890 body), bude stéle ,zranitelny". Dle futures budou
dnes otvirat evropské indexy bez vétSich zmén,
investofi budou sledovat dalsi titulky ohledné jednani v
zémofi mezi USA a Cinou...

Nasdaq 100 7699,5 0,00
DJIA 26280 -0,10
S&P 500 2917,25 -0,06
DAX 12094,5 0,16
Euro Stoxx 50 3457 0,29

Nikkei 225 21551,98 045 -148 -0,50 -8,58
Shanghai Composite 2945,01 0,69 -1,03 -0,12 7,49
Hang Sen 25801,31 046 -157 -866 -1,87

Nasdaq Composite 7903,74 1,02 1,52 -2,92 2,14
S&P 500 2919,40 0,91 1,10 -2,02 1,36
Dow Jones Ind. Avg. 26346,01 0,70 1,03 -1,63 -0,32

EUR/USD 1,0995 0,24 0,28 -2,28 -4,54
EUR/CZK 25,791 -0,01 0,02 3,14 4,41
USD/CZK 23,452 -0,28 0,33 0,76 -0,33
USD/JPY 107,46 0,00 0,52 -094 -4,28

Zlato 1505,4 -0,23 -0,31 7,02 26,42
Ropa 52,44 -0,32 0,15 -13,01 -28,19

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy dnes koriguji vCerejsi ztraty poté, co polevilo
napéti v tzv. obchodni vélce mezi USA a Cinou. I pfes posledni
negativni kroky ze strany USA ocekava Cina progres v obchodnich
rozhovorech v tomto tydnu a je pripravena uzaviit castecnou
obchodni dohodu. Prazska burza tak prerusila sérii Sesti poklesti v
fadé, nicméné o ¢ast dennich ziskd prisla v zavérecné aukci. Index
PX si nakonec polepsil 0 0,26% na 996 bod(l. Darilo se akciim
Moneta Money Bank, které druhym dnem korigovaly predchozi
ztraty a dnes se zvedly o 1,97% s ocenénim blizicim se k 73 KC.
Minulé poklesy nepatrné umazala i Komer¢ni banka, kdyZ si
polepSila 0 0,94% na 752 KC. V kladném teritoriu uzaviel taktéZ
Avast (108 KC +0,93%). CasteCné si polepsily rovnéz rakouské
finanni emise a to Erste Bank o +0,49% na 733 K¢ a pojiStovna
Vig o +0,08% na 590 K¢. Naopak nedarilo se Cezu, kde prodejni
tlak kulminoval v zavérecné aukci a nakonec odepsal -0,87% na
510 K& Cme kvdli véerejsimu padu v zamofi kleslo o -1,72% na
103 K¢. Nejvetsi ztratu zaznamenal Stock Spirits (-4%).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Frankfurtska burza se nakonec z ¢ervenych Cisel, ve kterych rano otevrela,
vysplhala relativné vysoko do zelenych Cisel. Investofi pravdépodobné
reagovali v priib&hu dne na ménici se sentiment ohledné americko-&inskych
vztah@. Starému kontinentu se s rannim tiskem dostaly do rukou informace
o tom, jak americké diplomacie stupniuje restrikce vic¢i svému asijskému
obchodnimu  partnerovi z diivodu nedodrzovéani zakladnich lidskych prav
muslimské mensiny v zemi, na coz Cina odpovédéla jednoznacné: jedna se o
vnitini zaleZitosti zemé a USA se nema do nich vméSovat a co nejrychleji
zrusit nova restriktivni opatfeni, jinak bude pFistoupeno k protikrokdm.
Nicméné v druhé poloviné dne podpofila pozitivni sentiment ¢inska strana
svymi vstficnymi kroky: prohlasila totiz ochotu k nakupovani az o 10 mld.
USD vétsiho objemu amerického zboZi a otevienost k jednani nad prozatimni
Caste¢nou dohodou mezi zemémi, o které se jiz v minulosti pfiznivé zminil i
Donald Trump. Nejvice se dnes dafilo akciim Adidas (ADS), které na konci
dne pripsaly 3,3 %. Vyrobci sportovniho oble¢eni a obuvi napomohly
pravdépodobné i kroky analytikd z Macquarie, ktefi s investi¢nim
doporucenim k nakupu navysily cilovou cenu na jeho akcie o na 330 EUR z
pdvodni Grovné 300 EUR. Solidné posilily i cenné papiry Wirecard (WDI),
které navysily svoji cenu 0 2,7 %. Platebni spolecnost véera vecer prohlasila,
ze olekava v budoucnu lepsi Cisla. Nyni tak pocita v roce 2025 objem
transakci 0 100 mld. vyssi, a to v hodnoté 810 mid. EUR. Ve stejném roce by
se mély jeji trzby podle odhad@ dostat az na 12 mid. EUR, coZ je o 2 mld.
vyse oproti plvodnim pFedpoklad@im. Wirecard k tomu hrdé dodala, Ze se
ma jednat stéle pouze o konzervativni scénar. Naopak do cervenych cisel se
propadly energetické tituly E.ON (EOAN; - 0,6 %) a RWE (RWE, - 0,3 %) i
nejvétsi némecky poskytovatel Gvérd Deutsche Bank (DBK; --0,2 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké akcie uzaviely dnesni obchodni seanci v zelenych Cislech. Vzhiru jim pomohly signaly naznacujici ochotu Ciny k uzavieni
Castecné obchodni dohody s USA. Hlavni akciové indexy posilily o 0,7 — 1,0%. Moznost snizeni napéti v obchodnich vztazich
pomohla zejména informacnim technologiim (+1,5%). Dafi se také energetickym tituldm (+1,1%) a zakladnim materialim
(+1,0%). Z nakupni nalady naopak prilis nedokazaly tézit telekomunikace (+0,4%), utility (+0,5%) a reality (+0,3%). Darilo se
leteckym spolecnostem v Cele s American Airlines Group (AAL +3,1%), kdyZ Goldman Sachs zvysil s ohledem na nizké ceny paliva
odhad zisku leteckych spolecnosti za uplynulé Ctvrtleti. Opacnym smérem zamifil zdravotnicky Johnson&Johnson (INJ -2,0%),
ktery prohral soud ohledné nespravného predepisovani léku Risperdal mladistvym. Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Na jedné
strané posiluje zlato (+0,5%) nebo soja (+0,4%), na strané druhé klesal zemni plyn (-2,1%) a kukufice (-0,4%).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




